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MEMORANDUM INFORMACY)NE
PUBLICZNA OFERTA AKCJI SERII F ORAZ AKCJI SER!I A1 THE DUST S.A.

Niniejsze memorandum informacyjne (,Memorandum”) zostato sporzgdzone w zwigzku z ofertg publiczng tacznie 400.000 akdji

(,Oferta Publiczng”) The Dust Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”, ,Emitent”), tj. :

1) 300.000 (trzystu tysiecy) akcji zwyktych (nieuprzywilejowanych) na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢
groszy) kazda akcja (,Akcje Serii F"), emitowanych przez Spétke oraz

2) 100.000 (stu tysiecy) akcji zwyktych (nieuprzywilejowanych) na okaziciela serii A1 Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigc
groszy) kazda akcja (,Akcje Sprzedawane”).

- tgcznie jako ,Akcje Oferowane”.

Akcje Oferowane sg oferowane w trybie oferty publicznej papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE, na podstawie art. 37b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Memorandum jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem ofertowym sporzgdzonym na potrzeby Oferty Publicznej, zawiera-
jacym informacje na temat Spétki, Oferty Publicznej oraz Akcji Oferowanych.

Oferta Publiczna przeprowadzana jest wylgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Memorandum nie jest przeznaczone
do rozpowszechniania poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegélnosci w Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej,
Kanadzie, Japonii, Republice Potudniowej Afryki, Australii, ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej rozpowszechnianie go stanowi-
toby naruszenie wtasciwych przepiséw prawa lub wymagatoby rejestradji, zgtoszenia, czy uzyskania zezwolenia. Poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej niniejsze Memorandum nie moze by¢ traktowane jako propozycja, zaproszenie lub oferta nabycia Akgji
Oferowanych, ani jako zamiar pozyskania ofert kupna Akcji Oferowanych w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej podjgcie takich
dziatar bytoby niezgodne z obowigzujgcymi regulacjami. Memorandum, ani tez Akcje Oferowane nie byty przedmiotem rejestra-
¢ji, zatwierdzenia ani notyfikacji w jakimkolwiek panstwie, w szczegélnosci w Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, Kana-
dzie, Japonii, Republice Potudniowej Afryki, Australii. Kazdy Inwestor zamieszkaty badZ majacy siedzibe poza granicami Rzeczy-
pospolite] Polskiej powinien zapozna¢ sie z wtasciwymi przepisami prawa polskiego oraz regulacjami innych panistw, ktdre moga
sie do niego stosowac w zwiazku z udziatem w Ofercie.

Dystrybucja niniejszego Memorandum lub informacji o papierach wartosciowych objetych niniejszym Memorandum, w tym
o Ofercie Publicznej, moze by¢ ograniczona przez prawo w niektérych krajach lub jurysdykcjach. Emitent, jego przedstawiciele,
doradcy, ich przedstawiciele ani podmioty powigzane z wymienionymi podmiotami nie podjety zadnych dziatan, ktére mogtyby
lub maja na celu umozliwienie przeprowadzenia Oferty Publicznej w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek jurysdykdji, ani tez do-
prowadzenie do posiadania lub rozpowszechniania niniejszego Memorandum w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek jurysdykdji,
w ktérych wymagane bytoby uprzednie lub nastepcze podjecie okreslonych prawem dziatar w tym celu. Nieprzestrzeganie po-
wyzszych ograniczeh moze stanowi¢ naruszenie przepiséw o papierach wartosciowych obowiazujacych w danym kraju lub danej
jurysdykciji

Nie nalezy podejmowac¢ decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem sie z Memorandum oraz z wszelkimi suplementami i komuni-
katami aktualizujgcymi do Memorandum, Nalezy pamieta¢, ze inwestycja w akcje, w tym w akcje Emitenta, wigze sig z szeregiem
ryzyk inwestycyjnych, w tym z wysokim ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego o charakterze udziatowym
oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscia Spotki oraz z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnosc. W zwigzku z powyzszym
Inwestorzy powinni wnikliwie zapoznac sig z treécig catego Memorandum, a takze w razie potrzeby zasiegna¢ opinii doradcow,
w tym doradcy prawnego.

Ze wzgledu na konieczno$¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zwigzku z emisjg Akgji Serii F, Inwestorom, ktérym
zostang przydzielone Akcje Oferowane, zostang wydane prawa do Akgji Serii F (,PDA”, ,Prawa do Akcji Serii F). Po zarejestro-
waniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki zwigzanego z emisjg Akcji Serii F, Spotka wystapi do KDPW o zarejestrowanie
Akgji Serii F w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Niniejsze Memorandum nie bylo zatwierdzone ani weryfikowane w zaden spos6b przez Komisje Nadzoru Finansowego,
ze wzgledu na brak takiego wymogu. Memorandum nie stanowi réwniez dokumentu informacyjnego w rozumieniu postanowien

Regulaminu ASO.

Memorandum wraz z ewentualnymi suplementami oraz komunikatami aktualizujacymi do Memorandum zostanie opublikowane
w formie elektronicznej na stronie internetowej Spétki, pod adresem: (www.thedust.pl), na stronie internetowej Oferujacego
(www.mamf.pl) oraz na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej, tj. IPOPEMA Securities S.A. (www.ipopemasecurities.pl).
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1. MEMORANDUM INFORMACY)NE - WSTEP

1.1. Firma i siedziba Emitenta oraz podstawowe informacje

na jego temat

Nazwa (firma)

Siedziba i kraj siedziby

Adres

Strona internetowa

E-mail

Przedmiot dziatalnosci

Numer KRS

Sad Rejestrowy

Kapitat zaktadowy

REGON

NIP

Grupa Kapitatowa

The Dust Spétka Akcyjna
Wroctaw, Polska

ul. Wyspa Stodowa 7
50-266 Wroctaw

www.thedust.pl
office@thedust.pl

- produkgja i dystrybucja gier na urzgdzenia elektro-
niczne stacjonarne oraz mobilne

— dziatalno$¢ wydawnicza w ramach grupy kapitatowej
0000672621

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

170.500,00 zt - w petfni optacony
022411447
8992753616

The Dust S.A. tworzy grupe kapitatowa, do ktére przyna-
leza dwie jednostki zalezne: Two Horizons S.A. oraz Game
Island S.A. Wszystkie spotki z Grupy prowadzg dziatalnos¢
w zakresie produkgji gier elektronicznych.

1.2. Firma i siedziba Oferujacego oraz podstawowe informacje

na jego temat

Nazwa (firma)

Siedziba i kraj siedziby

Adres

Strona internetowa

E-mail

Przedmiot dziatalnosci

Numer KRS

Sad Rejestrowy

Kapitat zaktadowy

REGON

NIP

Me & My Friends Spétka Akcyjna
Wroctaw, Polska

ul. Wyspa Stodowa 7
50-266 Wroctaw

www.mamf.pl
studio@mamf.pl
agencja kreatywna
0000393837

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

577.998,90 zt - w petni optacony
021637818
8971777072
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1.3. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznacze-
nie emisji papierow wartosciowych

Memorandum Informacyjne zostato przygotowane w zwigzku z publiczng ofertg 400.000 (czte-
rysta tysiecy) Akcji, w ramach ktorej:

3) Emitent oferuje 300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych (nieuprzywilejowanych) na okazi-
ciela Spétki serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja (,Akcje Serii
F'):

4) Oferujacy oferuje do sprzedazy 100.000 (sto tysiecy) akcji zwykiych (nieuprzywilejowanych)
na okaziciela Spofki serii A1 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda akcja (,Ak-
cje Sprzedawane”)

tgcznie jako ,Akcje Oferowane”.

Akcje serii F to akcje nowo emitowane, ktore bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadze-
nie do organizowanego przez GPW Alternatywnego Systemu Obrotu (rynek NewConnect) i re-
jestracje w KDPW pod tym samym kodem ISIN co Akcje Sprzedawane, tj. PLTHDST00017. Emi-
tent bedzie réwniez ubiegat sie o0 wprowadzenie do organizowanego przez GPW Alternatyw-
nego Systemu Obrotu (rynek NewConnect) Praw do AKgji serii F.

Akcje serii A1 (Akcje Sprzedawane) to akcje istniejgce, ktére sg wprowadzone do organizowa-
nego przez GPW Alternatywnego Systemu Obrotu (rynek NewConnect) i oznaczone przez
KDPW kodem ISIN PLTHDSTO0017.

1.4. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu udzielajgcego za-
bezpieczenia (gwarantujacego), ze wskazaniem zabezpie-
czenia

W zwiazku z Ofertg Publiczng Akgji Oferowanych nie zostaty ustanowione zadne zabezpiecze-
nia. Brak jest w zwigzku z tym podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia (gwarantujacego).

1.5. Sposé6b ustalenia ceny emisyjnej i ceny sprzedazy oferowa-
nych papieréw wartosciowych oraz tryb i termin ich udo-
stepnienia do publicznej wiadomosci

Przyjmowanie zapiséw na Akcje Oferowane bedzie poprzedzone budowg Ksiegi Popytu przez
Firme Inwestycyjna, Emitenta oraz Oferujgcego. Proces ten bedzie polegat na zebraniu od za-
interesowanych Inwestoréw deklaracji nabycia Akcji Oferowanych, zawierajgcych dwa para-
metry: liczbe Akcji Oferowanych, ktérg sa gotowi naby¢ oraz najwyzszg ceng, jakg sg gotowi
zaptaci¢ za Oferowane Akcje.
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Nastepnie Spotka oraz Oferujacy, w porozumieniu z Firma Inwestycyjng, ustalg Ceng Emisyjng
Akcji Serii F oraz Cene Sprzedazy Akgji Serii A1. Obie ceny bedg tozsame.

Zarzad Emitenta zostat upowazniony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie do tego, aby,
za zgodg Rady Nadzorczej, ustalit Cene Emisyjng Akcji Serii F. Upowaznienie to zostato wyra-
zone w § 2 ust. 5 pkt 1 uchwaty nr 17/05/2021 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
17 maja 2021 r.

taczna warto$¢ Akcji Oferowanych, rozumiana jako iloczyn Ceny Emisyjnej / Ceny Sprzedazy
oraz liczby Akcji Oferowanych (400.000 sztuk), bedzie wynosita mniej niz rownowartos¢
2,5 min EUR. Akcje Serii A1 i Akcje Serii F nie bedg akcjami uprzywilejowanymi cenowo w rozu-
mieniu § 3 ust. 1a Regulaminu ASO.

Cena Emisyjna / Cena Sprzedazy Akcji Oferowanych zostanie przedstawiona w formie suple-
mentu do Memorandum Informacyjnego zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o ofercie. Nastapi
to po zakonczeniu procesu budowy Ksiegi Popytu w sposéb, w jaki zostato udostgpnione Me-
morandum Informacyjne, tj. na stronach internetowych:

— Emitenta - www.thedust.pl,
- Oferujgcego - www.mamf.pl,
— Firmy Inwestycyjnej - www.ipopemasecurities.pl.

1.6. Warunki i zasady oferowania

Oferowanie papieréw wartosciowych odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasa-
dami okre$lonymi w Memorandum. Memorandum jest jedynym prawnie wigzgcym dokumen-
tem zawierajgcym informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i Emitencie.

Ponadto, Memorandum jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym informa-
cje o Oferujgcym.

Przez papiery wartosciowe, o ktérych mowa w akapicie pierwszym rozumie sie Akcje Ofero-
wane.

1.7. Podstawa prawna prowadzenia oferty publicznej na pod-
stawie Memorandum

Prowadzenie Oferty Publicznej wytgczone jest z obowigzku publikacji prospektu na podstawie
art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego w zwigzku z art. 37b ust. 1 Ustawy o ofercie, pod
warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego.

Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o ofercie, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu,
pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna
papieréw wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta lub oferujacego
na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia
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jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000 EUR, i wraz z wpty-
wami, ktére Emitent lub Oferujgcy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich
papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie bedg mniejsze
niz 1.000.000 EUR i bedg mniejsze niz 2.500.000 EUR.

Memorandum nie byto zatwierdzane ani weryfikowane w zaden spos6b przez Komisje Nad-
zoru Finansowego ani Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z uwagi na brak ta-

kiego wymogu.

Memorandum nie stanowi dokumentu informacyjnego w rozumieniu postanowien Regula-
minu ASO.

Oferta Publiczna prowadzona jest wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Memorandum nie moze by¢ traktowane jako pro-
pozycja lub oferta nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych. Memorandum ani papiery
wartos$ciowe nim objete nie byty przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w ja-
kimkolwiek paristwie, w tym w Rzeczpospolitej Polskiej. Papiery wartosciowe objete niniejszym
Memorandum nie bedg na podstawie Memorandum przedmiotem oferty publicznej, nie beda
rejestrowane ani nie beda oferowane, sprzedawane, zastawiane, obejmowane, odsprzeda-
wane, przenoszone ani wydawane, bezposrednio ani posrednio poza granicami Rzeczypospo-
litej Polskiej, a w szczegdlnosci na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Australii, Ka-
nady, Japonii, Republiki Potudniowej Afryki lub jakiegokolwiek innego kraju lub w jakiejkolwiek
innej jurysdykgji. Kazdy Inwestor zamieszkaty badZ majacy siedzibe poza granicami Rzeczypo-
spolitej Polskiej powinien zapozna¢ sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw
innych panstw, ktére mogg sie do niego stosowac.

Decyzje inwestycyjne dotyczace papieréw wartosciowych oferowanych na podstawie Memo-
randum nalezy podejmowac po zapoznaniu sie z jego trescig oraz z ewentualnymi suplemen-
tami i komunikatami aktualizujgcymi do Memorandum. Nalezy pamietad, ze inwestycja w ak-
cje, w tym w akcje Emitenta, wigze sie z szeregiem ryzyk inwestycyjnych, w tym z wysokim
ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego o charakterze udziatowym oraz
ryzykiem zwigzanym z dziatalno$cig Spoétki oraz z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi dzia-
talno$¢. W zwigzku z powyzszym Inwestorzy powinni wnikliwie zapoznac sig z trescig catego
Memorandum, a takze w razie potrzeby zasiegna¢ opinii doradcéw, w tym doradcy prawnego.

Akcje Serii F oferowane sg w ramach subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3) KSH.

1.8. Nazwa i siedziba firmy inwestycyjnej, ktéra bedzie posred-
niczy¢ w ofercie papieréw wartosciowych objetych Memo-
randum oraz gwarantéw emisji

Firmg inwestycyjng posredniczacg w Ofercie Publicznej Akcji Oferowanych jest Ipopema Secu-
rities S.A. Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane na jej temat.




MEMORANDUM INFORMACYJNE
PUBLICZNA OFERTA AKC)I SERII F ORAZ AKC]JI SERII A1 THE DUST S.A.

Firma (nazwa) Ipopema Securities Spotka Akcyjna
Siedziba i kraj siedziby Warszawa, Polska

fidres gg-:;zc\?a?szawa

Strona internetowa www.ipopema.pl

E-mail ipopema@ipopema.pl

Numer KRS 0000230737

Na dzier udostepnienia Memorandum ani Emitent, ani Oferujacy nie zawarli i nie planuja za-
warcia umowy o gwarancje emisji.

1.9. Data wazno$ci Memorandum oraz data, do ktérej informa-
cje aktualizujgce Memorandum zostaly uwzglednione
w jego tresci

Termin waznosci Memorandum rozpoczyna sie w dniu przekazania Memorandum do publicz-

nej wiadomosci i koriczy sie z dniem przydziatu Akcji Serii F, ktory bedzie tozsamy z dniem

przydziatu Akcji Serii A1, jesli sprzedaz Akgji Serii A1 w ramach Oferty Publicznej dojdzie

do skutku. Termin Memorandum nie bedzie jednak dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia jego udo-
stepnienia do publicznej wiadomosci, tj. do dnia 26 maja 2022 .

W przypadku odstapienia przez Emitenta od Oferty Publicznej termin waznosci Memorandum
koriczy sie z dniem podania do publicznej wiadomosci informacji o odstapieniu od Oferty.

Memorandum zostato podane do publicznej wiadomosci w dniu 26 maja 2021 r. na stronach
internetowych:

— Emitenta - www.thedust.pl,
— Oferujgcego - www.mamf.pl,
— Firmy Inwestycyjnej - www.ipopemasecurities.pl.

W Memorandum zawarte zostaty dane aktualne na dzier poprzedzajgcy ww. dzien.

1.10.Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych
w Memorandum, w okresie jego waznosci, bedg podawane
do publicznej wiadomosci

Informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego waznosci bedg spo-
rzagdzone i udostepniane przez Emitenta i Oferujgcego niezwtocznie, nie pdzniej nizw ciggu 24
godzin od wystapienia zdarzenia lub powziecia o nim informacdji, zgodnie z przepisami Ustawy
o ofercie.
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Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o ofercie, nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna
niedokladno$¢ odnoszace sie do informacji zawartych w Memorandum, ktére mogg wptynac
na ocene Oferowanych Akgji i ktore wystapity lub zostaty zauwazone w okresie miedzy udo-
stepnieniem Memorandum a zakoriczeniem okresu oferowania Akgji, zostang wskazane, bez
zbednej zwtoki, w suplemencie do Memorandum. Emitent oraz Oferujgcy niezwtocznie udo-
stepnig suplement do Memorandum osobom, do ktérych skierowana jest oferta publiczna, w
taki sam sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum, tj. na stronach internetowych:

- Emitenta - www.thedust.pl,
— Oferujacego - www.mamf.pl,
—  Firmy Inwestycyjnej - www.ipopemasecurities.pl.

Zgodnie z art. 37b ust. 7 Ustawy o ofercie, Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub
subskrypcje Oferowanych Akgji przed udostepnieniem suplementu, przystuguje prawo do wy-
cofania tej zgody, z ktérego moga skorzysta¢ w terminie 2 (dwéch) dni roboczych po udostep-
nieniu suplementu do Memorandum, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad
lub istotna niedoktadno$¢, o ktérych mowa powyzej, wystapity lub zostaty zauwazone przed
zakoriczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Oferowanych Akcji, w zaleznosci od tego,
ktére z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin ten moze zostac przedtuzony przez Emitenta i
Oferujgcego, ktérzy podejma w tym zakresie wspding decyzjg. Ostateczny termin wygasniecia
prawa do wycofania zgody okreslony zostanie w suplemencie do Memorandum. Za zgoda
wszystkich 0s6b, ktore juz ztozyty zapis, termin ten moze ulec skréceniu. Wycofanie zgody na-
stepuje przez o$wiadczenie na pismie ztozone w miejscu ztoZenia zapisu na Akcje Oferowane.

Zgodnie z art. 37b ust. 8 Ustawy o ofercie, Emitent i Oferujgcy mogg dokonac przydziatu od-
powiednio Akgji Serii F i Akcji Serii A1 nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez
Inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych.

Zgodnie z art.. 37b ust. 9 Ustawy o ofercie informacja powodujgca zmiane tresci Memorandum
lub suplementéw Memorandum, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji Akcji
Oferowanych, niewymagajgca udostepnienia suplementu do Memorandum, zostanie udo-
stepniona do publicznej wiadomo$ci bez stosowania powyzszych wymogow, w formie komu-
nikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposob, w jaki
zostato udostepnione Memorandum, tj. na stronach internetowych:

Emitenta - www.thedust.pl,
Oferujgcego - www.mamf.pl,
Firmy Inwestycyjnej - www.ipopemasecurities.pl.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

W niniejszym rozdziale zawarto informacje o czynnikach powodujacych ryzyko dla na-
bywcy Akcji Oferowanych, w szczegdlnosci czynnikach zwigzanych z sytuacjg finansowa
Emitenta, jego grupy kapitatowe] i ich otoczeniem oraz innych czynnikach istotnych
dla oceny emisji Akcji Oferowanych i zwigzanego z nig ryzyka, w tym réwniez uwzglednia-
jace planowane ubieganie sig o wprowadzenie Akgji Serii F do ASO.

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane, Inwestorzy powinni
zapoznac sie z informacjami zawartymi w niniejszym dziale oraz wszelkimi innymi zawar-
tymi w Memorandum oraz dokonac ich analizy.

Opisane czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy. Dlatego pomimo sporzgdzenia jej
przez Emitenta i Oferujacego z nalezytg starannoscia, wystepuje prawdopodobienstwo,
ze mogg wystgpi¢ czynniki, ktére nie zostaty przewidziane i opisane w Memorandum,
a ktére w przysztosci moga miec istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz ktére moga
mie¢ bezposredni lub posredni wptyw na Akcje Oferowane, a w szczegélnosci ich realng
wartosc.

Inwestorzy, analizujac informacje zawarte w Memorandum, powinni wzig¢ pod uwage
mozliwo$¢ wystgpienia kazdego z opisanych w niniejszym punkcie zdarzen oraz wszelkich
innych niewymienionych, w tym zdarzeri o charakterze losowym oraz takich, na ktorych
wystgpienie Emitent i Oferujacy nie moga mie¢ wptywu. Dotyczy to zwtaszcza czynnikéw
ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta, akcjonariuszami, osobami zarzadzajgcymi,
nadzorujgcymi dziatalno$¢ Emitenta jak rowniez szerzej, w szczegblnosci dotyczacymi sy-
tuacji ekonomicznej, tak krajowej jak i miedzynarodowej, ktéra moze oddziatywac nieko-
rzystnie na funkcjonowanie Emitenta, jak i catej Grupy Kapitatowej Emitenta.

Dodatkowo Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze inwestycja w akcje obarczona jest
duzo wyzszym ryzkiem niz inwestycja w inne papiery warto$ciowe tradycyjnie uwazane za
bezpieczniejsze jak np. obligacje skarbowe. Dotyczy to w szczegblnosci nieprzewidywal-
nosci ksztattowani sie kursu akgji.

Ziszczenie sie juz nawet jednego z ryzyk moze skutkowa¢ niezrealizowaniem zatozonych
przez Inwestora celéw inwestycyjnych, a takze utratg czesci lub nawet catosci zainwesto-
wanego kapitatu.

Kolejnos¢ przedstawienia czynnikéw ryzyka nie ma zwigzku ze stopniem ich istotnosci ani
prawdopodobieristwem ziszczenia.
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2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spétki oraz jej
grupa kapitatowa

2.1.1. Ryzyko zwigzane ze strategig rozwoju oraz produktami i popy-
tem na produkty

Strategia rozwoju Spokki i jej Grupy Kapitatowej zaktada osiggnigcie i utrzymanie przez te
podmioty wysokiej pozycji na rynku gier cyfrowych. Obejmuje ona:

— budowe portfolio produkgji bazujgcych na grach Indie Premium opartych o adaptacje
dziet literackich (zaczynajac od gry |, the Inquisitor”),

— rozwdj grupy kapitatowej The Dust poprzez tworzenie i wsparcie niezaleznych zespo-
téw deweloperskich skupiajacych sie na produkcjach $rednio budzetowych (symula-
tory, survivale),

— rozwdj dziatalnosci wydawniczej w ramach grupy kapitatowe;j.

Pozytywne wyniki realizacji strategii uzaleznione sg gtéwnie od doswiadczenia i efektyw-
noéci pracy zespotu specjalistow, kompetencji Zarzadéw do kierowania spétkami, dostepu
do kapitatu. Dodatkowymi determinantami sukcesu sg m.in.: zaawansowanie technolo-
giczne produktéw, umiejetnos¢ dostosowywania sie do trenddéw rynkowych i gustow gra-
czy, a wrecz umiejetnos¢ ich przewidywania, dostepnos¢ na rynku konkurencyjnych tytu-
6w, umiejetnos¢ dotarcia do graczy (marketing), a takze umiejetnos¢ monetyzacji gry (wy-
wotania odpowiedniego przetozenia na przychody Spotki).

Produkcja gier w znacznej mierze jest pracg artystyczna, ktérej powodzenie zalezy réwniez
od czynnikéw trudnych do okreslenia czy innowacyjnoéci. Rynek zna dobre jakosciowo
gry, ktére nie odniosty istotnego sukcesu oraz gry, ktérych fabuta, grafika lub inne ele-
menty okreslone bylyby przez specjalistéw jako niewystarczajgce, ale jednak znalazly
uznanie wérdd graczy na catym Swiecie.

Realizacja strategii bedzie uzalezniona od zdolnosci spétek z Grupy do adaptacji do wa-
runkéw rynku gier wideo, w ramach ktérego prowadzg one dziatalnos¢. Spotki moga pod-
ja¢ dziatania, ktére okazg sie nietrafione w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, co moze mie¢
niekorzystny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. Ponadto,
z uwagi na zdarzenia niezalezne od Emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej, szczegolnie
natury prawnej, ekonomicznej czy spotecznej, Emitent oraz spétki z Grupy Kapitatowe;
moga mie¢ trudnosci ze zrealizowaniem celéw i wypetnianiem strategii, bgdz w ogole jej
nie zrealizowa¢. Nie mozna wykluczy¢, ze na skutek zmian w otoczeniu zewngtrznym, Emi-
tent oraz spotki z Grupy Kapitatowej beda musiaty dostosowac lub zmieni¢ swoje cele
i strategie (na ten momenty strategia jest spéjna dla catej Grupy Kapitatowej). W celu mi-
nimalizacji skutkdéw wystapienia wyzej opisanego ryzyka, Zarzad Emitenta na biezaco ana-
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lizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Emi-
tenta oraz Grupy Kapitatowej, a w razie koniecznosci podejmuije niezbedne decyzje i dzia-
tania w tym zakresie.

Opisany powyzej czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc, sytuacje fi-
nansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki i jej Grupy Kapitatowej.

2.1.2. Ryzyko zwigzane ze wspétudziatem Inwestora zewnegtrznego
w finasowaniu produkgji gry ,I, the Inquisitor”

Emitent zawart w dniu 12 lipca 2019 r. umowe wspdlnego przedsigwzigcia z Inwestorem
zewnetrznym, ktérej przedmiotem jest finansowanie Emitenta w zakresie produkcji gry
,I, the Inquisitor”, w zamian za udziat procentowy w przychodach netto osiggnigtych
ze sprzedazy ww. gry przez Emitenta. Przez pojecie przychodéw netto rozumie sig wszel-
kie osiggniete przez Emitenta (tj. uznane na rachunku bankowym) przychody z tytutu
sprzedazy gry, pomniejszone o koszty, na ktére sktadajg si¢ wynagrodzenie prowizyjne
dla twércy serii ,Ja, Inkwizytor”, tj. Pana Jacka Piekary oraz wynagrodzenie wydawcy.

Wktad Inwestora nie podlega zwrotowi, gdy Emitent nie osiggnie wptywéw ze sprzedazy
pozwalajgcych na jego zwrot, poza przypadkami zawinionego dziatania Emitenta wskaza-
nymi w umowie wspdlnego przedsiewziecia. Spétka nie bedzie wigc zobowigzana
do zwrotu wktadu Inwestora w przypadku nieosiggniecia sukcesu komercyjnego przez

gre.

Niezaleznie od wyniku finansowego osiggnietego ze sprzedazy ww. gry oraz w zwigzku
z zawarciem umowy wspoéinego przedsiewziecia Inwestorowi nie przystuguje zadne inne
dodatkowe wynagrodzenie, prawa do gry, czy tez prawo do jej wykorzystywania dla wta-
snych celéw.

Wktad Inwestora wynoszacy tgcznie 3.000.000,00 zt jest wnoszony przez Inwestora zgod-
nie z przyjetym harmonogramem. Do dnia publikacji Memorandum Inwestor wnidst
wktad w wysokosci 1.750.000,00 PLN. Pozostatg cze$¢ wktadu inwestora zobowigzat sie
wnieé¢ do dnia 1 stycznia 2022 r. Na dzien zawarcia umowy wspoélnego przedsigwzigcia
koszt opracowania gry zostat okre$lony na kwoteg 7.282.192,00 zt.

Inwestor moze wstrzymac sie z realizacjg ptatnosci wktadu w przypadku naruszenia przez
Emitenta postanowier umowy wspélnego przedsiewziecia (do czasu usunigcia naruszen),
a w szczegblnosci wydatkowania $rodkéw wnoszonych przez Inwestora na cele niezwia-
zane z finansowaniem ww. gry lub naruszania harmonogramu produkgji gry ustalonego
w umowie.

Niezaleznie Inwestorowi przystuguje prawo zaprzestania wnoszenia wktadu po dokonaniu
lgcznej wptaty w wysokosci 1.500.000,00 zt. Obecnie w zwigzKu z przekroczeniem ww. wy-
sokoéci wniesionego wktadu takie uprawnienie przystuguje Inwestorowi. W celu wykona-
nia prawa zaprzestania wnoszenia wktadu przez Inwestora bedzie on zobowigzany
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do wniesienia jednej kolejnej transzy ptatnosci w wysokosci i terminie wynikajacym z har-
monogramu. Wykonujac prawo zaprzestania zgodnie z umowg Inwestor zatrzymuje
uprawnienie do wynagrodzenia prowizyjnego, ktére bedzie wyliczane proporcjonalnie do
faktycznie wniesionego wktadu. Z uwagi na wysokos¢ juz dokonanych wptat oraz liczbe
kolejnych rat do zakonczenia ptatno$ci zgodnie z harmonogramem, ewentualne wykona-
nie prawa zaprzestania przez Inwestora nie bedzie miato istotnego znaczenia dla realizacji
gry. Na dzien publikacji Memorandum Inwestor nie skorzystat z prawa zaprzestania.

Inwestor w ramach umowy otrzymat uprawnienia kontrolne w zakresie przebiegu i spo-
sobie opracowywania gry i prawidtowosci rozliczer przychodéw i kosztow produkdji gry
oraz prawo do wskazywania kandydata na cztonka zarzadu Emitenta petnigcego funkcje
cztonka zarzadu do spraw finansowych.

Wykonanie Umowy przez Spotke zostato zabezpieczone przez akcjonariusza Emitenta,
tj. Me & My Friends S.A. poprzez zastaw rejestrowy na 300.000 akcjach imiennych serii A4.

2.1.3. Ryzyko zwigzane ze wspétudziatem Inwestora zewnetrznego
w finansowaniu produkcji gier przez spétki zalezne od Emitenta

Spotki zalezne od Emitenta (Game Island S.A. oraz Two Horizons S.A.) w ramach strategii
Grupy zawarly z zewnetrznymi Inwestorami umowy ramowe, ktére okreslity zasady wspot-
dziatania i wspoétfinansowania gier komputerowych. Producentem gier bedg ww. spoftki
zalezne. W ramach wspotpracy zostaty zawarte, do dnia publikacji Memorandum, umowy
wykonawcze na produkcje nastepujgcych gier:

1) Game Island S.A.: Deadly Desert, The Day After, Bunker Survival, Serum;

2) Two Horizons S.A.: Exterminator Simulator, Hotel Renovator, Car Thief Simulator, Ag-
uapark Renovator, Camping Builder, AirPort Renovator, Best Mall Simulator.

Inwestor w ramach kazdej z uméw zobowigzat sie do pokrycia czesci kosztéw produkgji
danej gry w zamian za udziat w przychodach ze sprzedazy danego tytutu. Wktad Inwestora
jest ptacony w transzach. W pierwszej kolejnosci producent gry realizuje Pre-produkcje,
na podstawie ktorej strony umowy ustalajg popyt na danych tytut i podejmuja decyzje
o dalszym finansowaniu gry lub anulowaniu projektu. Pomimo, ze umowa ogranicza ry-
zyko angazowania sie przez spétki zalezne w projekty, ktére mogg nie zdoby¢ uznania
wsrdd potencjalnych odbiorcdw to istnieje ryzyko, ze Inwestor wycofa sig z finansowania
produkcji po etapie analizy popytu i decyzji o dalszym kontynuowaniu jej produkgji. Taka
sytuacja moze spowodowac zakonczenie danej produkgji w przypadku w przypadku braku
mozliwoéci pozyskania innego Inwestora lub finansowania gry ze srodkéw wiasnych.
To moze spowodowac ryzyko zmniejszenia sie ilosci produkowanych gier w stosunku
do planowanej, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe spotek zaleznych
oraz wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowe;.
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2.1.4. Ryzyko zwigzane z nowymi projektami

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Popyt na nowa
gre jest przede wszystkim uzalezniony od upodoban klientéw oraz od pozycji konkuren-
cyjnych produktéw na rynku. Z uwagi na powyzsze, istnieje ryzyko, ze gry produkowane
przez spotki z Grupy Kapitatowej, ze wzgledu na czynniki od nich niezalezne, nie odniosg
sukcesu rynkowego, ktory pozwolitby na zwrot kosztéw poniesionych na produkcje gry
lub zgodny z oczekiwaniami wynik finansowy nowego tytutu. Grupa wyszukuje nisze ryn-
kowe i wypetnia je nowymi produktami. Popyt na nowa gre jest w duzej mierze zdetermi-
nowany przez upodobania klientéw oraz konkurencyjne produkty na rynku. W zwigzku
z powyzszym istnieje ryzyko, ze gry Spotki oraz spétek z Grupy Kapitatowej, ze wzgledu
na czynniki, ktérych nie mogta one przewidzie¢ (m.in. upodobania klientow, nowsze tech-
nologie stworzone przez spotki konkurencyjne lub moda na dany produkt), nie odniosa
sukcesu rynkowego, ktéry pozwolitby na zwrot kosztéw poniesionych na produkcje gry
lub satysfakcjonujgcy wynik finansowy z danego tytutu.

Opisany powyzej czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosc, sytuacje fi-
nansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spofki i jej Grupy.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spdtka oraz pozostate sp6tki z Grupy The Dust zamierzajg
wdraza¢ do produkgji gry, ktérych potencjat sprzedazowy zbadany jest na etapie prepro-
dukgji. Ponadto w trakcie produkgji prowadzone bedg dziatania majgce na celu biezace
utrzymywanie relacji z potencjalnymi nabywcami gier, zaréwno na platformie Steam,
jak i w mediach spotecznosciowych.

Spétki z Grupy The Dust zamierzajg wydawac gry etapami (demo -> wczesny dostep ->
petna wersja), pozwalajgcymi na state udoskonalanie ostatecznego produktu, zgodnie
z oczekiwaniami ostatecznych odbiorcéw oraz ograniczenie kosztéw Zle przyjetych pro-
dukg;ji.

Produkcja docelowo kilku tytutdw rocznie w ramach Grupy The Dust ma zdywersyfikowac
ww. ryzyko.

Obecnie spotki z Grupy, realizujac strategie minimalizujgcg ryzyko braku sukcesu pojedyn-
czego projektu (gry), pracujg nad nastepujacymi projektami:
1) The Dust S.A.:

— sztandarowy produkt Grupy - |, the Inquisitor,
— Together (premiera na Nintendo Switch zaplanowana na 11 czerwca 2021 r.);

2) Game Island S.A. - 5 projektéw w formie zapowiedzi na platformie Steam - karta pro-
duktu z trailerem i informacjg o spodziewanej premierze, bez mozliwosci zakupu;

3) Two Horizons S.A. - 7 projektow w formie zapowiedzi na platformie Steam - karta pro-
duktu z trailerem i informacjg o spodziewanej premierze, bez mozliwosci zakupu.
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Spotka zaktada, ze sukces komercyjny wydawanych gier przyczyni sie do wzrostu rozpo-
znawalnodci i zainteresowania dalszymi produkcjami spétek z Grupy Kapitatowej oraz
umozliwi stopniowe zwiekszanie wielkosci zespotéw deweloperskich. Istnieje jednak ry-
zyko, ze brak sukcesu komercyjnego, lub mniejsze od zaktadanego zainteresowanie, do-
prowadzi do uniemozliwienia realizacji przyjetych zatozen, co ostatecznie prowadzi¢ moze
do znacznego ostabienia pozycji konkurencyjnej Spotki i jej Grupy Kapitatowej. Spdtka po-
dejmowac bedzie dziatania w celu aktywnego badania zainteresowania wsrod graczy oraz
potencjatu sprzedazowego opracowywanych tytutow.

Zagrozenia te moga mie¢ negatywne przetozenie na realizacje celdw strategicznych i wy-
niki finansowe Spoétki oraz jej Grupy Kapitatowe;j.

2.1.5. Ryzyko zwigzane z dywersyfikacja produktowg i przychodowgq

Gtéwnym projektem Emitenta jest bedaca w trakcie produkgji gra |, the Inquisitor” oparta
na twérczosci Jacka Piekary. Dominujgca pozycja jednej produkcji stanowi istotne ryzyko
w przypadku, kiedy projekt nie osiggnie sukcesu sprzedazowego. Poniesione naktady i wy-
korzystany potencjat moga by¢ trudne do odbudowania w krétkim czasie.

Ryzyko to jest minimalizowane na poziomie Grupy Kapitatowej poprzez produkcjg rela-
tywnie szerokiego spektrum gier przez jednostki zalezne od Emitenta, tj. Game Island S.A.
oraz Two Horizons S.A. Jednak na poziomie jednostki dominujgcej przedmiotowe ryzyko
pozostaje na wysokim poziomie.

2.1.6. Ryzyko zwigzane z dystrybucja gier

Publikacja gier odbywa sie poprzez najwazniejsze dedykowane globalne platformy, co jest
zwigzane z koniecznoscig akceptacji regulaminéw tych platform, z wytgczeniem mozliwo-
$ci negocjacji. Ponadto ich dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawnymi innych kra-
jow niz dziatalno$¢ spotek z grupy The Dust. Istnieje zatem ryzyko, ze niespetnienie przez
spotke z Grupy Kapitatowej lub jej tytut warunkéw regulaminu, jego naruszenie lub wpro-
wadzenie niekorzystnych dla Grupy zmian, ograniczy lub uniemozliwi publikacje danego
tytutu lub wiekszej ich ilosci, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do spadku przycho-
doéw ze sprzedazy, koniecznosci odpisu w koszty poniesionych naktadéw na produkgje,
a w dalszej perspektywie - pogorszenia sytuacji finansowej Spotki i Grupy.

Ponadto, w zwigzku z relatywnie niewielkg iloscig znaczacych platform dystrybucyjnych,
ich wiasciciele mogg stawia¢ warunki gorsze dla Grupy od tych, ktére bytyby mozliwe
do uzyskania na rynku mocno konkurencyjnym.

Na dzieri udostepnienia Memorandum Emitent oraz spétki od niego zalezne wykorzystujg
platforme dystrybucyjng Steam, akceptujac jej wewngtrzne zasady wspotpracy z wydaw-
cami i twércami gier. W przysztosci Emitent i spétki od niego zalezne zamierzajg nawigzac
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wspbtprace z kolejnymi platformami dystrybucyjnymi, tj. Nintendo Game Store, Playsta-
tion Store i Microsoft Xbox Store, nie wykluczajgc wspotpracy z Epic Games Store oraz
innymi podobnymi.

Ponadto, w przysztosci spétki z Grupy nie wykluczajg wydawania gier w wersji pudetkowej
i ich dystrybucje tradycyjnymi (nieinternetowymi) kanatami sprzedazowymi. Zwigzane jest
z tym dodatkowe ryzyko niedostosowania wielkosci produkcji do zapotrzebowania rynko-
wego, a takze ryzyko poniesienia kosztéw produkgji i dystrybucji niewspotmiernych do
osiggnietych przychodéw (zwtaszcza w przypadku matego popytu i nieosiggniecia pozy-
tywnego efektu skali).

2.1.7. Ryzyko zwigzane z nieukoriczonymi projektami

Produkcja gier komputerowych jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest
ryzyko wystapienia opoZnien poszczegdlnych jego etapéw. W nastepstwie moze przetozyc
sie to na termin realizacji catego projektu, a nawet podjecie decyzji o rezygnacji z danego
projektu (roztozony w czasie cykl produkcyjny wymaga uwzglednienia wynikow testow
przeprowadzanych na roznych grupach odbiorcéw, dokonywania korekt zwigzanych
ze zmieniajgca sie koniunktura na okreélone elementy tresci lub formy przekazu doty-
czace roznych form rozrywki).

Opisany powyzej czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje fi-
nansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki i jej Grupy.

2.1.8. Ryzyko wystepowania istotnych btedéw w wydawanych grach

Proces produkcji gier jest procesem wielowatkowym i wybitnie skomplikowanym. Powo-
duje to, ze w zasadzie kazda gra, ktdra trafia do dystrybucji posiada btedy. Produkcja gry
jest procesem tworczym i jako jego efekt stanowi rodzaj kompromisu pomiedzy tworcami
- zespotem developerskim, wizjg artystyczng a potrzebami zwigzanymi z koniecznoscia
jak najszybszej komercjalizacji utworu. Harmonogramy produkgji, zaplanowane daty emi-
sji wymagaja od producentéw gier zarzadzania ryzykiem w tym obszarze i podejmowania
decyzji co do koniecznosci naprawnienia btedéw znajdowanych na etapie testow. Dlatego
czesto w chwili wydania gry, dany tytut moze mie¢ btedy, na ktére gracze nie natrafig albo
takie, ktérych naprawa moze pochtong¢ zbyt duzo $rodkéw, czasu lub moze wymagac ko-
nieczno$ci przebudowywania kolejnych elementéw kodu. Do tego dochodzg kwestie wy-
magan poszczegblnych platform, na ktére wydawane sg gry i zmiany, ktére zachodzg
w kolejnych generacjach sprzetu. Moga wystepowac sytuacje, w ktorych gra zostanie wy-
dana z btedami, ktére bedg powodowac negatywne reakcje i oceny graczy, szczegoélnie
w przypadku rozbudzonych oczekiwar co do danego tytutu. Nalezy pamietac, ze btedy
krytyczne mogg dotyczy¢ nie tylko poprawnego dziatania gry, ale mogg to byc¢ réwniez
elementy bardzo subiektywne w ocenie, ktére jednak ostatecznie bedg decydowac
o atrakcyjnosci produktu. Zte oceny graczy potgczone z brakiem mozliwosci szybkiego
usuniecia btedéw moze mie¢ zdecydowany wptyw na komercjalizacjg danej gry, a przez to
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wptyw na sytuacje finansowg Emitenta. W szczegélnosci dotyczy to rozbudowanych i kosz-
townych projektéw.

W celu minimalizacji ryzyka btedéw w grach Emitent inwestuje w testowanie poszczegol-
nych tytutéw tak przez wewnetrznych testeréw, jak i zewngtrze zespoty.

2.1.9. Ryzyko zwigzane z kadrg

Na sukces Spétki oraz jej Grupy Kapitatowej duzy wptyw wywiera doSwiadczenie, umiejet-
nosci oraz jako$¢ pracy pracownikéw lub wspétpracownikéw. Z uwagi na powszechny nie-
dobdr wysoko wykwalifikowanych specjalistéw IT i wysoki rynkowy popyt na wykonywang
przez nich prace, istnieje ryzyko istotnie ograniczonych mozliwosci zatrudniania nowych
specjalistow.

Dla dziatalnosci Grupy duze znaczenie majg kompetencje oraz know-how 0s6b stanowia-
cych zespot pracujacy nad okreslonym produktem, a takze kadre zarzadzajaca i kadre kie-
rowniczg spoétek z Grupy. Odejscie 0s6b z wymienionych grup moze wigzac sie z utratg
przez Grupe wiedzy oraz doswiadczenia w zakresie profesjonalnego projektowania gier.
Utrata cztonkdw zespotu pracujgcego nad danym produktem moze negatywnie wptyngc
na jako$¢ danej gry oraz na termin jej wydania, a co za tym idzie na wynik sprzedazy pro-
duktu i wyniki finansowe Spofki oraz jej Grupy.

Spotki z Grupy prowadzg dziatalno$¢ w taki sposéb, aby mozliwe byto zastgpienie danego
pracownika inng osoba. Wysoce problematyczne moze by¢ jednak odejscie wigkszej ilosci
pracownikow w jednym czasie. Aby temu przeciwdziata¢, Grupa stara sie byc atrakcyjnym
miejscem pracy oraz odpowiednio motywowac pracownikow.

Spotki z Grupy staraja sie by¢ atrakcyjnym miejscem pracy, aby pracownicy byli odpowied-
nio zmotywowani. Jednym z elementéw wigzacych pracownikéw ze Spétka jest program
motywacyjny zatwierdzony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dnia 28 czerwca
2019r.

2.1.10. Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalno$¢ Spétki oraz jednostek od niej zaleznych zaangazowani sg pracownicy i nie
mozna wykluczy¢ wystgpienia bteddéw spowodowanych nienalezytym wykonywaniem
przez nich obowiagzkéw. Takie wydarzenia moga mie¢ podtoze zamierzone badz nieu-
myslne i mogg one doprowadzi¢ do op6znief w procesie produkgji gier lub do wydania
gier z istotnymi btedami. Wystapienie takiego rodzaju ryzyka prowadzi¢ moze w dalszej
kolejnosci do pogorszenia wynikéw finansowych Spétki oraz jej Grupy. Ryzyko to minima-
lizowane jest poprzez procedury kontroli jakosci oraz zatrudnianie wykwalifikowane;
i sprawdzonej kadry pracownikéw.

Opisany powyzej czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje fi-
nansowg, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spoétki i jej Grupy.
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Emitent oraz spotki z Grupy zamierzajg ograniczy¢ wystapienie tego czynnika ryzyka po-
przez poddawanie gier testom przez testeréw wewnetrznych i zewnetrznych przed ich
udostepnieniem na platformach dystrybucyjnych, a takze przez wydawanie gier etapami
w modelu demo/wczesny dostep/petna wersja.

2.1.11. Ryzyko zwigzane z pogorszeniem wizerunku

Na wizerunek Spotki oraz jednostek od niej zaleznych silny wptyw majg opinie konsumen-
téw, w tym przede wszystkim opinie publikowane w Internecie, szczeg6lnie za posrednic-
twem wyspecjalizowanych portali recenzujacych gry. Istnieje ryzyko pogorszenia wize-
runku w wyniku roznego rodzaju czynnikdéw, do ktérych zaliczy¢ przede wszystkim nalezy:
pogorszenie jakosci oferowanych gier, standardu obstugi klientow, dostepnosci gier, nie-
wiasciwg obstuge reklamacji, w tym przede wszystkim usterek zgtoszonych przez klientéw
oraz zte zarzadzanie wizerunkiem. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia wizerunku
spotek na skutek czynnikéw zewnetrznych (np. pogorszenia wizerunku platform, na kto-
rych udostepniane sa gry) lub obnizenia cen oferowanych produktow. Gtdwnym sposo-
bem dystrybucji produktéw sa kanaty cyfrowe, w zwigzku z czym negatywne opinie moga
wptyna¢ na utrate zaufania klientéw i wspotpracownikéw spotek z Grupy oraz na pogor-
szenie ich reputacji. Taka sytuacja wymagataby od spétek przeznaczenia dodatkowych
érodkéw na kampanie marketingowe majace na celu neutralizacje, negatywnych opinii
o nich.

Opisany powyzej czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje fi-
nansowg, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spéiki i jej Grupy Kapitatowe;.

Emitent w ramach dziatarh marketingowych prowadzi réwniez biezgcy monitoring mediow
w ww. zakresie, aby na biezgco reagowac na niepozgdane zdarzenia.

2.1.12. Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw autorskich

Spétka oraz jednostki od niej zalezne, nawigzujac wspotprace z poszczeg6inymi osobami,
mogg realizowac cze$¢ prac poprzez kontrakty cywilnoprawne. Zawierane przez spotki
umowy zawierajg odpowiednie klauzule, dotyczace nie tylko sposobu dziatania, ale row-
niez przeniesienia autorskich praw majatkowych do wykonywanych dziet na spétki, a takze
zakaz konkurencji czy postanowienia zobowiazujace do zachowania poufnosci w odnie-
sieniu do wszelkich informacji udostepnionych wykonawcy, a nieupublicznionych przez
spoétki. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, do skutecznego przeniesienia praw autor-
skich konieczne jest doktadne wskazanie pél eksploatacji, ktérych to przeniesienie doty-
czy, przy czym niemozliwym jest dokonanie tego w oparciu o 0géIng klauzule wskazujacg
na ,wszystkie znane pola eksploatacji”. Z uwagi na duzg liczbe uméw zawieranych przez
Spotke zawierajgcych klauzule przenoszgcg prawa autorskie, istnieje ryzyko kwestionowa-
nia skuteczno$ci nabycia tych praw, a tym samym potencjalne ryzyko podniesienia przez
0soby roszczeri prawno-autorskich.
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Opisany powyzej czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje fi-
nansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki i jej Grupy.

2.1.13. Ryzyko nieskutecznej ochrony informacji zastrzezonych

Pracownicy i wspétpracownicy Emitenta w zwigzku z wykonywaniem pracy na rzecz Emi-
tenta majg dostep do informacji zastrzezonych, w tym strategicznych z punktu widzenia
rozwoju Emitenta oraz Grupy Emitenta, jaki i poszczegéinych produktow, w tym scenariu-
szy gier i stosowanych technologii (tajemnica przedsigbiorstwa). Mozliwos¢ uzyskania ta-
kich informacji i danych, w szczegdlnosci przez podmioty konkurencyjne moze mie¢ wptyw
na ostabienie pozycji rynkowej Emitenta i jego Grupy, jak réwniez negatywny wptyw na
jego sytuacje finansowa. Niezaleznie, ze juz sama utrata, bez ich ujawnienia, czesci czy tez
catoéci, istotnych z punktu widzenia prowadzenia dzielnosci danych, moze w sposéb zna-
czacy wptyngé na funkcjonowanie Emitenta. Emitent odpowiednio do mozliwosci finanso-
wych, organizacyjnych oraz rodzaju zabezpieczanych danych i informacji stosuje ade-
kwatne $rodki ochrony tak prawne (umowy o poufnosci), jaki i techniczne. Obecnie Emi-
tent ocenia stosowany system zabezpieczert danych wrazliwych na wystarczajacy ze
wzgledu na istotno$¢ chronionych danych, realne zagrozenie i rozmiar powadzonej przez
Emitenta dziatalnosci.

2.1.14. Ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem odpowiedniego poziomu
wplywow z emisji Akcji Serii F

Na podstawie Memorandum Spétka prowadzi oferte publiczng Akcji Serii F, zaktadajac
wptywy netto na poziomie 5,0 min zt. W przypadku pozyskania srodkow w mniejszej kwo-
cie lub niepozyskania ich wcale, istotnemu zagrozeniu podlega¢ bedzie realizacja celow
emisji okreslonych w punkcie 4.2, a takze realizacja strategii rozwoju Spotki oraz jej Grupy
Kapitatowej zwigzana z produkgjq i dystrybucja gier elektronicznych. Taka sytuacja prowa-
dzitaby do istotnych zaktécen w dziataniu Spétki i mogtaby skutkowac nieosiggnigciem za-
ktadanych celéw operacyjnych i finansowych, a takze utratg przez Spoétke ptynnosci finan-
sowej.

2.1.15. Ryzyko zwigzane z dalszym finansowaniem dziatalnosci

Pozyskanie $rodkéw z emisji Akgji Serii F, wraz z innymi zrédtami, zapewni finansowanie
Spotki i pozwoli jej realizowac strategie rozwoju, tj. zwtaszcza kontynuowac intensywne
dziatania majgce na celu realizacje gry |, the Inquisitor”, a nastepnie wydac gre i prowa-
dzi¢ dla niej akcje marketingowa. Moze jednak wystgpi¢ sytuacja, ze Srodki pieniezne po-
siadane przez Spétke (w tym wpltywy z Oferty) lub mozliwe do uzyskania w przysztosci
(np. w drodze finansowania dtuznego) bedg niewystarczajace, aby zrealizowal powyzsze.
Jesli Spotka wykorzysta posiadane $rodki wczesniej niz produkcje Spétki zaczng genero-
wac odpowiedni poziom przychodéw, wtedy konieczne bedzie pozyskanie dodatkowego
finansowania. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktérej Spétce nie uda sie pozyskac
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odpowiedniego poziomu finansowania, co moze spowodowac niezrealizowanie celéw
Spotki, a nawet doprowadzi¢ do utraty przez Spotke ptynnosci finansowej.

Nalezy mie¢ zatem na uwadze ryzyko utraty ptynnosci finansowej przez Emitenta,
co w ostateczno$ci moze skutkowaé nawet upadtoscig Spotki.

Na ryzyko utraty ptynnosci finansowej narazone sg réwniez spétki zalezne od Emitenta,
tj. Game Island S.A. oraz Two Horizons S.A., co jest istotne z perspektywy realizacji strategii
rozwoju Grupy Kapitatowej, w tym to, ze Emitent jest wydawca dla produkowanych przez
te spotki gier. Emitent zwraca jednak uwage, ze spotki te pozyskaty w ostatnim czasie fi-
nansowanie w ramach przeprowadzonych ofert publicznych: Two Horizons S.A. dokonata
przydziatu akcji serii E 28 kwietnia 2021 r. - warto$¢ emisyjna 1,14 min zt, a Game Is-
land S.A. dokonata przydziatu akji serii E 5 maja 2021 r. - wartos$¢ emisyjna 0,77 min zt,

2.1.16. Ryzyko zwigzane z postepowaniami sagdowymi i administracyj-
nymi

Dziatalno$¢ Spotki oraz jednostek od niej zaleznych w branzy sprzedazy na rzecz konsu-
mentdw rodzi potencjaine ryzyko zwigzane z ewentualnymi roszczeniami klientow w od-
niesieniu do sprzedawanych produktéw. Spétki zawierajg takze umowy handlowe z ze-
wnetrznymi podmiotami, na podstawie ktérych obie strony zobowigzane sg do okreslo-
nych éwiadczen. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko powstania sporéw i roszczeri na tle umow
handlowych. Powstate spory lub roszczenia moga w negatywny sposéb wptyna¢ na re-
nome Spotki oraz jednostek od niej zaleznych, a w konsekwencji na ich wyniki finansowe.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, wobec spotek z Grupy nie toczy si¢ zadne postepowa-
nie sgdowe ani administracyjne, ktére miatoby istotny wptyw na prowadzong przez nig
dziatalno$¢. Nie mozna jednak wykluczy¢ powstania pomiedzy spétkami a innymi podmio-
tami sporéw, ktére mogtyby w negatywny sposéb wptyng¢ na wyniki finansowe jednost-
kowe czy tez skonsolidowane.

Opisany powyzej czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje fi-
nansowgy, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki i jej Grupy.

2.1.17. Ryzyko zwigzane z ochrona znakéw towarowych

Spétka oraz jednostki od niej zalezne, jako producenci lub wydawcy gier komputerowych
posiadajg znaki towarowe, ktére umozliwiaja odbiorcom rozréznianie gier spotek z Grupy
od podobnych gier innych producentéw i wydawcéw. Znaki towarowe stanowig narzedzie
marketingowe oraz podstawe budowania wizerunku i reputacji marki, ponadto sg cennym
aktywem biznesowym, zachecajacym Inwestoréw do inwestycji. Wizerunek spotek z Grupy
i Grupy samej w sobie oraz renoma produktéw budujg zaufanie, ktore sprzyja pozyskiwa-
niu nowych klientéw, a tym samym podnosi sprzedaz produktéw oraz warto$¢ przedsie-
biorstwa. Wéréd konsumentéw mozna zaobserwowac przywigzywanie si¢ do okreslonych
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znakéw towarowych, co przektada sie na ich zainteresowanie i zaufanie w stosunku
do kazdego kolejnego produktu oznaczonego danym znakiem towarowym.

W 2020 r. Spotka zarejestrowata znak towarowy gry |, the Inquisitor” na terenie Unii Eu-
ropejskiej, ktéry podlega ochronie do 2029 r. Brak ochrony pozostatych znakéw towaro-
wych tworzy ryzyko bezprawnego wykorzystania znakdw towarowych Spétki, a tym sa-
mym ostabienia pozycji rynkowej oraz narazenia Spotki na straty wizerunkowe lub finan-
sowe.

W przysztosci Spotka rozwaza objecie ochrong prawng innych kluczowych znakow towa-
rowych.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spoiki i jej grupy
kapitatowej

2.2.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i tren-
dami rynkowymi

Spoétka oraz jednostki od niej zalezne prowadza dziatalno$¢ w branzy charakteryzujacej sig
wysokim stopniem globalizacji. Na poziom przychodéw majg wptyw tendencje na rynku
nie tylko polskim, ale $wiatowym. Rynek gier elektronicznych cechuje si¢ ograniczona
przewidywalnoscia. Istnieje ryzyko pojawienia sie nowych, niespodziewanych trendéw,
w ktére dotychczasowe produkty spétek nie bedga sie wpisywad. Podobnie, nowy produkt,
stworzony z my$lg o dotychczasowych preferencjach konsumentéw moze nie zostac do-
brze przyjety ze wzgledu na nagta zmiane trendéw. Niska przewidywalnos¢ rynku powo-
duje takze, ze okreslony produkt, np. cechujacy si¢ wysokg innowacyjnoscia, moze nie tra-
fi¢ w gust konsumentéw. Wskazane sytuacje moga negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢
operacyjna i wyniki finansowe Spofki oraz jej Grupy.

Wptyw na wysoko$¢ osigganych przez Spétke przychodéw jednostkowych i skonsolidowa-
nych majg réwniez czynniki makroekonomiczne zwigzane z zasobnoscig oraz nastrojami
konsumentéw, np.: tempo wzrostu PKB, poziom wynagrodzen, ksztattowanie sig polityki
fiskalnej oraz monetarnej, stopa bezrobocia. Ewentualne spowolnienie gospodarcze
moze negatywnie wptynac na osiggang przez Spétke rentownosc¢ oraz dynamike rozwoju.
Nalezy podkresli¢, ze z perspektywy prowadzonej przez spétki z Grupy Kapitatowej dzia-
lalnosci (odbiorcy z catego $wiata, zwtaszcza w segmencie gier wiasnych) istotna jest ko-
niunktura wielu panstw.

Koniunktura na rynku gier w pewnym stopniu uzalezniona jest od czynnikow makroeko-
nomicznych, takich jak poziom PKB, poziom wynagrodzer, dochodéw i wydatkdw gospo-
darstw domowych oraz poziom wydatkéw konsumpcyjnych. Inwestorzy powinni wzig¢
pod uwage, ze spotki z Grupy The Dust nie majg wptywu na wskazane powyzej czynniki
ksztattujgce koniunkture w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie wptyngc na poziom
sprzedazy i wyniki finansowe Spétki oraz Grupy Kapitatowe;.
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2.2.2. Ryzyko zwigzane z pojawieniem si¢ nowych technologii

Na dziatalno$¢ Spétki oraz jednostek od niej zaleznych duzy wptyw majg nowe technologie
i rozwigzania informatyczne. Rynek nowych technologii jest rynkiem szybko rozwijajagcym
sie, co powoduje koniecznos¢ jego ciggtego monitorowania i szybkiego dostosowywania
sie do wprowadzanych nowych rozwigzan technologicznych. Istnieje ryzyko polegajace
na tym, ze Emitent i spotki od niego zalezne nie bedg w stanie na biezgco dostosowywac
sie do szybko zmieniajacych sie technologii. Na rynku nowych technologii w bardzo krot-
kim czasie konkurencja moze zdoby¢ przewagi, ktére sg nie do nadrobienia lub trudne
do nadrobienia. Pozostajgc na rynku podmiotem nieatrakcyjnym na tle konkurencji, wy-
stepuje ryzyko, ze rynek nie bedzie wykazywat odpowiedniego zainteresowania produk-
tami spotek z Grupy Kapitatowej pozwalajacego osiggnac zaktadane wyniki finansowe.

2.2.3. Ryzyko zwigzane ze swiatowymi kampaniami na rzecz aktyw-
nego trybu zycia

Zagrozenie dla dziatalnosci Spotki oraz jednostek od niej zaleznych stanowig ogdlnoswia-
towe kampanie promuijace walke z nadmiernym poswiecaniem czasu na rzecz gier kom-
puterowych oraz zdrowy, aktywny styl zycia. Nie mozna wykluczy¢, ze w wyniku takich
kampanii bardziej popularny stanie sie model aktywnego spedzania wolnego czasu,
co moze wigzac sie ze zmniejszeniem popytu na produkty oferowane przez spotki z Grupy
The Dust.

Opisany powyzej czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje fi-
nansowg, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki (jednostkowe i skonsolidowane).

2.2.4. Ryzyko zwigzane z dostawcami technologii wykorzystywanych
do produkgcji gier

Spotka oraz jednostki od niej zalezne w procesie produkgji swoich gier korzystajq z naste-

pujacych silnikéw gier (gtdwna czes$¢ kodu aplikacji):

— Unity 3D Unity Technologies,
— Unreal Engine.

Wigzg sie z tym dwa czynniki ryzyka:

— wazrost optat zwigzanych z korzystaniem z silnikéw w sposéb uniemozliwiajacy spot-
kom jego uzytkowanie z zachowaniem odpowiedniej rentownosci;

— wystapienie zdarzer lub okoliczno$ci zwigzanych z dostawcami przedmiotowych tech-
nologii (Unity Technologies i Epic Games Inc.), ktérych konsekwencjg bedzie zaprzesta-
nie jej rozwoju lub catkowite wycofanie z rynku.
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Wystapienie ktérego$ z ww. czynnikdw ryzyka istotnie utrudnitoby spotkom produkcje no-
wych gier lub modernizacje / aktualizacje wczesniej wyprodukowanych gier. W opinii Za-
rzadu Spotki koniecznos¢ dostosowania sie przez wymienione firmy do warunkéw rynko-
wych minimalizuje pierwsze z ww. ryzyk, natomiast $wiatowa pozycja tych podmiotéw mi-
nimalizuje drugie z ww. ryzyk.

Poza silnikami, Spotka w produkeji swoich gier wykorzystuje inne elementy dostarczone
przez podmioty trzecie. Znaczna cze$¢ licencji z tym zwigzanych jest tak skonstruowana,
ze spotki z Grupy Kapitatowej po zakupie licencji moga korzystac z danego elementu bez
ograniczen rzeczowych i czasowych. Ponadto, nie sg to kluczowe dla spétek z Grupy ele-
menty, a ilo$¢ ich dostawcow na rynku zapewnia Spétce i jej Grupie dziatalnos¢ praktycznie
pozbawiong ryzyka zwigzanego z nabywaniem zewnetrznych technologii (z wytaczeniem
silnikéw, o ktérych mowa powyzej).

2.2.5. Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréw

Dystrybucja gier odbywa sie i bedzie si¢ odbywac przez kluczowych dystrybutorow, tj. Va-
lve Corporation, Playstation Store, Microsoft Xbox Store czy Nintendo Europe GmbH, kté-
rzy sa jednoczesnie jednymi z najwigkszych dystrybutoréw gier i aplikacji na Swiecie.
Ewentualna rezygnacja ktorego$ z wymienionych dystrybutoréw z oferowania gier moze
mie¢ znaczacy negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Spotki (jed-
nostkowe i skonsolidowane).

Emitent zamierza ograniczy¢ ww. ryzyko poprzez dywersyfikacje polegajgca na produkdji
docelowo kilku tytutéw rocznie na wielu platformach i urzadzeniach, a wiec korzystanie
z kilku platform dystrybucyjnych.

2.2.6. Ryzyko ze strony konkurencji

Branza gier elektronicznych, w ramach ktérej Spétka i jednostki od niej zalezne prowadza
dziatalno$¢ charakteryzuje sie dynamicznym wzrostem i wysokg konkurencyjnoscia. Funk-
cjonuje w niej relatywnie duza liczba krajowych i zagranicznych podmiotow. Wszyscy de-
weloperzy gier video konkurujg miedzy sobg publikowanymi tytutami, a w szczegdinosci
proponowanym scenariuszem rozgrywki, jakoscig i poziomem zaawansowania technolo-
gicznego gier. Dla oznaczenia kregu podmiotéw konkurencyjnych wobec Emitenta, jako
podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ w sektorze gamingowym, drugorzedne znaczenie
ma réwniez kraj siedziby podmiotu konkurencyjnego, co wynika m.in. ze sposobu dystry-
bucji gier. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko mniejszego od oczekiwanego zaintere-
sowania uzytkownikéw produktami spétek z Grupy i niewystarczajgcego wolumenu sprze-
dazy, co w konsekwencji bedzie miato wptyw na osiggane wyniki finansowe.

W celu zapobiegania ewentualnym negatywnym skutkom ryzyka konkurencji, Emitent
wraz ze Spétkami z Grupy Kapitatowej doktada wszelkiej starannosci w procesie produkdji
gier, co wptywa na atrakcyjno$¢ produktéw oraz wzrost sprzedazy. W przypadku nasilenia
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konkurencji, sp6tki z Grupy moga zosta¢ zmuszone do poniesienia dodatkowych nakta-
déw w celu budowania swojej pozycji rynkowe;.

2.2.7. Ryzyko zwiazane z produkcja gier zblizonych do gier konkuren-
cji

Spotka lub spétki z Grupy The Dust mogg produkowac gry zblizone funkcjonalnoscig
do gier konkurencji. Produkcja gier o okreslonej tematyce moze powodowac ogdlne wra-
zenie podobieristwa do produktéw konkurencji. Taka ewentualnos¢ moze prowadzic
do zarzutéw ze strony konkurencji, dotyczacych naruszenia praw wiasnosci przemysto-
wej, naruszenia praw autorskich lub dopuszczenia sie czynu nieuczciwej konkurencji
i wszczecia postepowan w tym zakresie.

2.2.8. Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutoréw

Na sprzedaz produktow spotek z Grupy duzy wptyw mogg mie¢ wyréznienia gier na plat-
formach sprzedazowych i promocja produktéw przez kluczowych dystrybutoréw gier. Jed-
noczeénie sp6tki z Grupy nie maja wplywu na przyznawanie przez dystrybutorow wyrdz-
nien. Istnieje zatem ryzyko nieprzyznania ich, co moze wptyna¢ na zmniejszenie zaintere-
sowania okre$lonym produktem wsréd konsumentéw, a co za tym idzie, na spadek sprze-
dazy okres$lonego produktu.

2.2.9. Ryzyko zwigzane z nielegalnym udostepnianiem produktéw

Prowadzona przez spétki z Grupy dziatalno$¢ jest wybitnie narazona na ryzyko zwigzane
z nielegalnym rozpowszechnianiem produktéw (gier). Nielegalne rozpowszechnianie gier
(piractwo) jest powszechnym problemem, wptywajacym negatywnie na swiatowy rynek
gier komputerowych. Na dzieri udostepnienia Memorandum nie stworzono w petni sku-
tecznego narzedzia, ktére zapobiegatoby nielegalnemu kopiowaniu gier. Emitent zabez-
piecza produkty przed nielegalnym rozpowszechnianiem poprzez wykorzystywanie pro-
fesjonalnych platform dystrybucyjnych stosujgcych nowoczesne rozwigzania zabezpiecza-
jace. Majac na uwadze ciagly rozwdj technologiczny, w tym powstanie programéw kom-
puterowych, umozliwiajgcych nielegalne pobieranie gier, Emitent nie moze zapewnic,
7e stosowane zabezpieczenia sa w petni skuteczne. Pozyskiwanie przez konsumentow
produktéw w nielegalny sposéb moze negatywnie wptyng¢ na poziom sprzedazy spotek
z grupy Emitenta oraz jego wyniki finansowe (jednostkowe i skonsolidowane).

2.2.10. Ryzyko zwigzane z przepisami prawno-podatkowymi

Istotne ryzyko dla rozwoju dziatalnosci oraz dla wynikéw finansowych mogg stanowic
przepisy prawne, w tym zwiaszcza ich nieprecyzyjne zapisy, zmiany, rézne interpretacje,
réznice w orzecznictwie - w szczegoinos$ci w zakresie prawa podatkowego, prawa handlo-
wego, prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, uregulowar dotyczacych ochrony
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wiasnosci intelektualnej oraz przepiséw prawa pracy lub przepiséw dotyczgcych rynku ka-
pitatowego. Ziszczenie sie tego ryzyka moze spowodowac natozenie wysokich sankgcji/kar
na Spotke, ktére w skrajnych przypadkach moga doprowadzi¢ nawet do jej niewyptacal-
nosci.

2.2.11. Ryzyko walutowe

W przysztej strukturze przychodéw spétek z Grupy udziat obcych walut (innych niz PLN)
moze by¢ znaczacy i bardzo istotny z perspektywy prowadzonej przez spétki z Grupy dzia-
talnosci. Z kolei koszty dziatalnosci sg i prawdopodobnie nadal bedg ponoszone gtownie
w PLN. Ewentualny spadek lub wzrost kurséw walut moze mie¢ negatywny albo pozy-
tywny wptyw na wielko$¢ naleznosci wynikajacych ze sprzedazy gier, co w dalszej kolejno-
$ci moze przetozy¢ sie na osiggane wyniki finansowe Spétki w przysztoSci (jednostkowe
i skonsolidowane).

Opisany powyzej czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa, per-
spektywy rozwoju oraz wyniki Spétki (jednostkowe i skonsolidowane).

2.2.12. Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Spotka oraz jednostki od niej zalezne narazone sg na wystgpienie zdarzen nadzwyczaj-
nych, takich jak awarie (np. sieci elektrycznych, zaréwno w obrebie wewnetrznym, jak i ze-
wnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenne i inne. Mogg one skutkowac
zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci spétek z Grupy albo jej catkowitym zaprzesta-
niem. W takiej sytuacji spotki z Grupy sg narazone na zmniejszenie przychodow i/lub po-
niesienie dodatkowych kosztéw. Wskazane okolicznosci mogg mie¢ znaczacy negatywny
wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Spétki oraz jej Grupy, a skala tego ewentual-
nego zjawiska jest nieprzewidywalna.

Aktualnie bardzo istotnym czynnikiem ryzyka jest wystepowanie na $wiecie pandemii ko-
ronawirusa COVID-19. Obecnie pandemia nie ma negatywnego wptywu na dziatalnos¢
Grupy, lecz Spétka nie jest w stanie oceni¢ wptywu pandemii na Spotke i pozostate pod-
mioty z Grupy The Dust i ich wyniki finansowe w przysztosci. Nie mozna przy tym wyklu-
czy¢, ze rozmiar strat catej Swiatowej gospodarki bedzie na tyle istotny, ze wywrze nega-
tywny wptyw na wiele przedsiebiorstw, w tym The Dust. Na dzien udostepnienia Memo-
randum spétki z Grupy wprowadzity w swoim przedsigbiorstwie prace zdalng, ktéra prze-
biega bezproblemowo. Cele spotek sq realizowane.

2.3. Ryzyka korporacyjne

2.3.1. Ryzyko zwiagzane z uprawnieniami statutowymi

Akcje Spotki serii A2, A3 i A4 sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob, ze kazda z nich
uprawnia do oddania dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. 8 16 ust. 2-3 statutu Spotki
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przyznaje natomiast znaczacym akcjonariuszom uprawnienia szczegélne / osobiste doty-
czgce powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej.

§ 21 ust. 8 statutu Spotki stanowi, ze zniesienie lub ograniczenie przywilejow zwigzanych
z akcjami poszczegdlnych rodzajéw nastepuje za odszkodowaniem. Ewentualne roszcze-
nie wptynetoby w sposdb negatywny na wyniki The Dust. Spétka nie zamierza jednak po-
dejmowac dziatan wbrew postanowieniom statutu.

2.3.2. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu Spotki

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Me & My Friends S.A. posiada 35,19% w ka-
pitale zaktadowym oraz 49,89% w ogoélnej liczbie gtoséw w Spotce.

Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki (zgodnie z zawiadomieniami przewidzianymi przepisami
prawa):

— T-BullS.A. posiada 12,20% w kapitale zakladowym oraz 9,43% w og6lnej liczbie gtosow
w Spotce;

— Top Growth Equities Limited posiada 7,33% w kapitale zaktadowym oraz 5,67% w 0gol-
nej liczbie gloséw w Spoice.

W przypadku nabycia przez innych niz wyzej wymienieni Inwestoréw wszystkich Oferowa-

nych Akcji (emisja przez Spétke 300.000 nowych Akcji Serii F oraz sprzedazy przez Me &

My Friends S.A. 100.000 istniejacych Akgji Serii A1), stan ten zmieni sie nastgpujgco (we-

dtug najlepszej wiedzy Spotki oraz Oferujgcego):

- Me & My Friends S.A. bedzie posiada¢ 24,94% w kapitale zaktadowym oraz 39,92%
w ogélnej liczbie gtosow w Spotce;

— T-Bull S.A. bedzie posiadac 10,37% w kapitale zakladowym oraz 8,30% w ogdlnej liczbie
gtosow w Spotce;

— Top Growth Equities Limited bedzie posiada¢ 6,23% w kapitale zaktadowym oraz
4,99% w ogolnej liczbie gtoséw w Spoice.

W przypadku dziatania ww. akcjonariuszy w porozumieniu, bedg oni mieli istotny wptyw

na dziatalno$¢ Spotki. Nie mozna wykluczyé ryzyka, ze ich interesy i dziatania nie beda

w petni zbiezne z interesami pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych lub Spotki,

tj. ze bedg oni podejmowac wigzace decyzje inne niz oczekiwane przez pozostatych akcjo-

nariuszy.

2.3.3. Ryzyko zwigzane z krétkim okresem istnienia spétek z grupy ka-
pitalowej Emitenta

Emitent posiada dwie spétki zalezne, ktére prowadzg dziatalno$¢ w zakresie produkgji gier
elektronicznych i ktore objete sg strategig rozwoju wspoing dla catej Grupy Kapitatowe;j:
Two Horizons S.A. oraz Game Island S.A.
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Jednostka dominujagca w Grupie Kapitatowej, The Dust S.A., rozpoczeta dziatalnos¢
w 2014 r. jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, a w spétke akcyjng zostata prze-
ksztatconaw 2017 r.

W zwigzku z powyzszym Emitent posiada zbudowang historie i wiarygodnos¢ rynkowsg,
a przede wszystkim do$wiadczenie biznesowe, co powinno mie¢ pozytywne przetozenie
na catg Grupe Kapitatowa.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze:

— Game Island S.A. zostata zawigzana 24 lipca 2020 r. i wpisana do Rejestru Przedsig-
biorcéw KRS 31 sierpnia 2020 r.,

—  Two Horizons S.A. zostata zawigzana 21 listopada 2020 r. i wpisana do Rejestru Przed-
siebiorcéw KRS 31 grudnia 2020 r.

Ze sp6tkami z Grupy Kapitatowej wigze sie ryzyko krétkiej historii, co moze sie przektadac
na mniejszg rozpoznawalnos$¢ oraz wiarygodnos¢, ktére to cechy w okreslonych okolicz-
nos$ciach sg niezbedne dla osiggniecia celéw biznesowych.

Emitent zwraca jednak uwage, ze obie te spotki w 2021 r. przeprowadzity oferty publiczne
akcji, pozyskujac 0,77 min zt (Game Island S.A.) oraz 1,14 min zt (Two Horizons S.A.), co
wskazuje na to, ze obie spétki zalezne majg kompetencje do realizacji ambitnych celow
biznesowych.

2.4. Ryzyka zwigzane z akcjami Spotki

2.4.1. Ryzyko nieadekwatnosci inwestycji w Akcje

Inwestycja w instrumenty finansowe jakimi sg akcje niesie za sobg duzo wyzsze ryzyko niz
inwestycja w inne instrumenty finansowe jak obligacje, czy tez jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych.

Kazdy Inwestor rozwazajac mozliwos¢ inwestycji w akcje Spotki powinien dokonac analizy,
czy w danych okoliczno$ciach inwestycja jest dla niego odpowiednia. Inwestor kazdora-
zowo powinien rozwazy¢ wszystkie ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta, rynku
na ktérym funkcjonuje Emitent, jak réwniez ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym
z uwagi na fakt, ze Emitent bedzie sie ubiegat o wprowadzenie Akgji Serii F do alternatyw-
nego systemu obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Warto-
$ciowych w Warszawie S.A., a Akcje Serii A1 zostaty juz do obrotu na ten rynek wprowa-
dzone. Potencjalny Inwestor powinien, w szczegolnosci:

~ posiada¢ odpowiednia wiedze i doswiadczenie w dziedzinie inwestycji w akcje do do-
konania oceny Akcji Oferowanych oraz korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestycjg w Ak-
cje Oferowane;
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— posiada¢ znajomos¢ oraz dostep do odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwia-
jacych dokonanie oceny, w kontekscie jego sytuacji finansowej, inwestycji w Akcje Ofe-
rowane oraz wptywu inwestycji w Akcje Oferowane na jego ogdiny portfel inwesty-
cyjny;

— posiada¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia wszelkich ry-
zyk zwigzanych z inwestycjg w Akcje Oferowane;

— w petni rozumie¢ warunki emisji Akcji Oferowanych oraz posiadac znajomos¢ rynkow
finansowych;

— posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i in-
flacji oraz innych czynnikow, ktére moga wptynac na inwestycje oraz zdolnosc¢ do po-
noszenia réznego rodzaju ryzyka;

— posiada¢ tolerancje na ryzyko i tolerancje na poniesienie strat, jakie mogg zaktualizo-
wac sie w przypadku tej inwestycji.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktére potencjalnie do-
konaja inwestycji w Akcje Oferowane, moze podlega¢ przepisom regulujgcym dokonywa-
nie takich inwestycji lub regulacjom przyjetym przez wiasciwe organy tych podmiotow.
Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Akcje Oferowane powinna skonsultowac sig
ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

— Akcje Oferowane stanowia dla niej inwestycje dopuszczalng w Swietle obowigzujacych
przepiséw prawa,

— Akcje Oferowane mogg by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie roznego rodzaju za-
diuzenia oraz

— obowiazujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Akcji Oferowanych
przez taki podmiot.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub spraw-
dzi¢ stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wtasciwa klasyfikacja Akcji Oferowanych
z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem lub podobnych zasad.

2.4.2. Ryzyko zwiazane z nieprzydzieleniem Akcji Oferowanych

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany na podstawie prawidtowo ztozonych
i optaconych zapisow. Przydziat Akcji Oferowanych nastgpi w terminie okreslonym w Har-
monogramie Oferty zamieszczonym w Memorandum.

Decyzja o przydziale Akcji Oferowanych poszczeg6lnym Inwestorom Instytucjonalnym be-
dzie mie¢ charakter uznaniowy i zostanie podjeta przez Spétke oraz Oferujgcego, po kon-
sultacji z Firma Inwestycyjna, po zakonczeniu procesu budowania Ksiggi Popytu.
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Inwestorom Indywidualnym Akcje Oferowane zostang przydzielone w liczbie odpowiada-
jacej liczbie Akcji Oferowanych wskazanych w prawidtowo wypetnionych oraz optaconych
formularzach zapiséw.

W ramach przydziatu Akgji Oferowanych w pierwszej kolejnosci bedg przydzielane Akcje
Serii F. Zaktada sie, ze kazdy z Inwestoréw otrzyma liczbe Akgji Serii F proporcjonalng w
stosunku do ztozonego zapisu oraz do liczby Akgji Serii F oferowanych w ramach Oferty,
nie wyzszg jednak niz objetg zapisem.

W przypadku ztozenia zapiséw na Akcje Oferowane w tgcznej liczbie wyzszej niz liczba ofe-
rowanych Akgji Serii F, Akcje Sprzedawane bedg przydzielane Inwestorom, proporcjonal-
nie do liczby przydzielonych im Akcji Serii F, przy czym liczba ta nie bedzie wieksza niz
liczba akcji objetych zapisem.

Zasady zapisu na Akcje Oferowane i zasady ich przydziatu zostaty opisane w punkcie 4.11
Memorandum.

W przypadku nieprzydzielenia Akcji Oferowanych Inwestorzy narazeni sg na ryzyko braku
dysponowania swoimi srodkami az do momentu ich zwrotu przez Firmeg Inwestycyjna,
co nastgpi bez odsetek.

2.4.3. Ryzyko niezarejestrowania lub opéZnienia w rejestracji Akcji Se-
rii F (w KRS lub KDPW)

Podwyzszenie kapitatu Emitenta uchwatg emisyjna z dnia 17 maja 2021 r. Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nr 17/05/2021 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta o kwote nie nizszg niz 0,10 zti nie wyzszg niz 30.000,00 zi, tj. z kwoty 170.500,00 zt
do kwoty nie nizszej niz 170.500,10 zt i nie wyZzszej niz 200.500,00 zt (poprzez emisjg AKCji
Serii F) bedzie wazne w dniu postanowienia o wpisie podwyzszenia kapitatu w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego.

Dlatego Inwestorzy, ktérzy obejma Akcje Serii F musza mie¢ swiadomos¢ istnienia ryzyka
niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Emitent dotozy nalezytej staran-
noéci w zakresie przygotowania i ztozenia odpowiedniego wniosku o rejestracje podwyz-
szonego kapitatu w terminie w sadzie rejestrowym. W skrajnym przypadku moze jednak
doj$¢ do sytuacji, w ktorej sad nie wyda postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. W takim przypadku Emitent jest zobowigzany do zwrotu Inwestorom, ktorzy
objeli Akcje Serii F kwoty stanowigcej rownowarto$¢ wptat dokonanych przez nich tytutem
objecia Akgji Serii F. W takim przypadku Inwestorzy mogg ponies¢ strate, gdyz zwrot $rod-
kéw nastepuje bez uwzglednienia odsetek.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki zostanie dokonane poprzez emisje do 300.000
akcji zwyktych na okaziciela serii F, o jednostkowej wartosci nominalne;j 0,10 zt, z wytacze-
niem prawa poboru.
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Rejestracja Akcji Serii F jest niezbedna do tego, aby Spétka pozyskata srodki z emisji i mo-
gfa je przeznaczy¢ zgodnie z ustalonymi celami. Brak rejestracji Akcji Serii F moze wywotac
ryzyko braku pogorszenia lub w skrajnym przypadku utraty ptynnosci finansowej Spotki.

Po rejestracji Akcji Serii F w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, Emi-
tent bedzie sie ubiegat o ich rejestracje w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A., po dokonaniu czego Akcje Serii F zostang zapisane na ra-
chunkach papieréw wartosciowych ich posiadaczy. Nalezy mie¢ na uwadze, ze zgodnie
z art. 7 ust. 1 Ustawy o obrocie prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych
powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
i przystuguija osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Emitent bez zbgdnej zwtoki be-
dzie ubiegat sie o rejestracje Akcji Serii F w ww. depozycie.

Zgodnie z przyjetymi zasadami dystrybucji Akcji Oferowanych, w przypadku ztozenia zapi-
s6w na Akcje Oferowane w liczbie wyzszej niz liczba oferowanych Akgji Serii F, Akcje Sprze-
dawane beda przydzielane Inwestorom, proporcjonalnie do liczby przydzielonych im Akdji
Serii F, przy czym liczba ta nie bedzie wieksza niz liczba akcji objetych zapisem. Brak reje-
stracji Akcji Serii F nie bedzie miat wptywu na skutecznos$¢ nabycia przez Inwestorow przy-
dzielonych im Akcji Sprzedawanych. W szczegélnosci, w przypadku braku zarejestrowania
Akdji Serii F w rejestrze przedsiebiorcéw, Inwestorzy nie bedg uprawnieni do zadania od-
kupienia od nich Akcji Sprzedawanych oraz zwrotu érodkéw przeznaczonych na nabycie
Akcji Sprzedawanych.

2.4.4. Ryzyko braku notowania lub opéznienia w notowaniu Akgcji Se-
rii F i praw do Akgcji Serii F na NewConnect

Prowadzone przed GPW postepowanie majace na celu rozpoczecie notowan akgji jest
2-etapowe: najpierw, na wniosek emitenta, GPW wprowadza akcje do ASO, a nastepnie,
W zwigzku ze ztozeniem przez emitenta kolejnego wniosku, GPW wyznacza pierwszy dzien
notowania. Istnieje ryzyko rozpoczecia notowania Akgji Serii F w ASO w terminie pozniej-
szym od oczekiwan lub - w sytuacji ostatecznej, w przypadku niemozliwosci przedstawie-
nia zgdanych przez GPW informacji - nierozpoczecia ich notowania.

Takie op6Znienie we wprowadzeniu Akgji Serii F do ASO w stosunku do zaktadanych ter-
mindw rozpoczecia obrotu moze naraza¢ posiadaczy Akgji Serii F na ryzyko ograniczenia
dysponowania tymi papierami wartosciowymi, co moze natomiast powodowac niemoz-
no$¢ sprzedania Akcji Serii F w pierwotnie zaktadanym przez akcjonariuszy terminie.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o obrocie prawa do akcji (PDA) to papiery wartosciowe,
ktére sg przyznawane subskrybentom akgji, ktérym przydzielono akcje na skutek przepro-
wadzonej oferty i ktore zostang zarejestrowane na rachunkach papierow wartosciowych
ich posiadaczy. Jedynym prawem z praw do akdji jest prawo do otrzymania akcji nowej
emisji. Po rejestracji przez sad w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego posiadacze PDA otrzymajg akcje w liczbie rowne;
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PDA zapisanej na ich rachunkach papieréw wartosciowych. W przypadku braku rejestracji
podwyzszenia kapitatu i tym samym niedojécia do skutku emisji Akdji Serii F, posiadacze
Praw Do Akgcji Serii F otrzymajg zwrot $rodkéw pienieznych w wysokosci iloczynu liczby
PDA oraz ceny emisyjnej. Zwrot nastapi bez odsetek i jakichkolwiek odszkodowan),
aw przypadku zakupu PDA na rynku wtérnym w cenie przewyzszajacej ceng emisyjna
moze to oznaczac poniesienie straty finansowej. Zwrot srodkéw zostanie dokonany w ter-
minie do 30 dni od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sagdu odmawiajgcego reje-
stracji Akgcji Serii F.

2.4.5. Ryzyko niskiej ptynnosci akcji oraz duzej zmiennosci kursu

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect) mogg podlegac znaczacym wahaniom. Zalezy to od wielu czynnikéw, ktére
moga nie by¢ do przewidzenia w chwili podejmowania decyzji inwestycji w Akcje Ofero-
wane. Wiele z tych czynnikow, ktére majg wplyw na kurs akgji sg niezalezne od sytuacji
Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci, jak réwniez podejmowanych w danych
okolicznoéciach decyzji i wyborow gospodarczych. Dotyczy to ksztattowania cen kursow
akgji tak w krotkim, jak réwniez dtugim okresie czasu.

Dodatkowo, czesto akcje notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewCon-
nect) cechujg sie nizsza ptynnoscig od akcji notowanych na rynku regulowanym.
W zwiazku z tym istnieje ryzyko, ze Inwestor nie bedzie mogt sprzedac posiadanych akdji
w terminach i ilosciach przez siebie ustalonych. W skrajnych przypadkach posiadacz Akcji
Oferowanych bedzie mégt ponies¢ straty w zwigzku z brakiem mozliwosci zrealizowania
ich sprzedazy. Nalezy podkresli¢, ze inwestowanie w papiery wartosciowe notowane w Al-
ternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) cechuje sig istotnym ryzykiem zmniej-
szenia lub nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

2.4.6. Ryzyko zwiazane z koniecznoscig kolejnego podwyzszenia kapi-
tatlu zaktadowego

Emitent nie moze zagwarantowac, ze dla dalszego jego rozwoju i realizacji przyjetej stra-
tegii dziatalno$ci nie bedzie wymagat dokapitalizowania poprzez kolejng emisje akdji. Ta-
kie dziatanie, poprzedzone odpowiednia uchwatg Walnego Zgromadzenia moze skutko-
wac rozwodnieniem posiadaczy Akcji, w szczegélnosci jedli podwyzszenie kapitatu zosta-
nie przeprowadzone z wylaczeniem prawa poboru akcji nowej emisji przez dotychczaso-
wych akcjonariuszy lub gdy akcjonariusze nie zdecyduja sig z takiego prawa skorzystac.
Takie dziatanie moze réwniez mie¢ negatywny wptyw na kurs akcji Emitenta a przez to

straty akcjonariuszy.
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2.4.7. Ryzyko naruszenia Ustawy o ofercie w zwigzku z prowadzeniem
Oferty Publicznej

W przypadku naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcja
lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, przez emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie, subskryp-
¢ji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego lub uzasadnionego
podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastgpi¢, albo w przypadku niewykonania zalecen, o ktérych mowa w art. 16 ust. 2
Ustawy o ofercie, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej pro-
wadzenia, lub

3) opublikowa(, na koszt emitenta lub oferujgcego informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

W przypadku gdy waga naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, sub-
skrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej przez emitenta, oferujacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofer-
cie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego jest nie-
wielka, Komisja moze wyda¢ zalecenie zaprzestania naruszania tych przepiséw. Po wyda-
niu zalecenia emitent lub oferujgcy powstrzymuje sie od rozpoczecia oferty publicznej,
subskrypcji lub sprzedazy albo przerywa jej przebieg, do czasu usuniecia wskazanych
w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usuniecia tych naruszen.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedazg, Komisja moze wielokrotnie
zastosowac srodki opisane powyzej.

Zgodnie z art. 18 ust. 1 Ustawy o ofercie w zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcja
lub sprzedazg, Komisja moze wielokrotnie zastosowac srodki opisane powyzej. Komisja
moze zastosowac $rodki, o ktérych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane
na podstawie tej oferty w znaczacy sposéb naruszatyby interesy Inwestorow,

2) istniejg przestanki, ktére w $wietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta,

3) dziatalnoé¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisow
prawa, ktére to naruszenie moze miec istotny wplyw na ocene papieréw wartoscio-
wych emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego lub upadtosci emitenta, lub
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4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle
tych przepiséw istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce
lub obarczone wadg prawng majacg istotny wptyw na ich ocene, i ich stosowanie przez
Komisje moze by¢ wielkokrotne.

Za naruszenie przepiséw Ustawy o ofercie w tym w przypadkach naruszen przepisow re-
gulujacych zasady prowadzenia oferty publicznej ustawa przewiduje sankcje administra-
cyjne w tym finansowe na emitentéw papieréw wartosciowych.

2.4.8. Ryzyko naruszenia Ustawy o ofercie w zwigzku z prowadzeniem
reklamy Oferty Publicznej

Reklama ofert publicznych niewymagajacych sporzgdzenia prospektu powinna spetniac
wymogi okreslone w art. 53 ust. 4 Ustawy o ofercie. Zgodnie z art. 53 ust. 4 Ustawy o
ofercie, treéci reklamowe powinny by¢ zgodne z informacjami zamieszczonymi w Memo-
randum Informacyjnym. Co wiecej, tresci reklamowe nie mogg wprowadzac¢ Inwestorow
w btad co do sytuacji emitenta oraz oceny papieréw wartosciowych. Ponadto, w przypad-
kach, w ktérych Emitent lub Firma Inwestycyjna ujawni istotne informacje, kierujac je
do jednego lub wiekszej liczby Inwestoréw w formie ustnej lub pisemnej, informacje takie,
w zaleznoéci od przypadku musza zosta¢ ujawnione réwniez wszystkim pozostatym Inwe-
storom, do ktérych skierowana jest oferta. Naruszenie obowigzkéw wynikajgcych z art. 53
ust. 4 Ustawy o ofercie, badz innych przepiséw prawa regulujgcych dopuszczalne formy
i sposéb prowadzenia reklamy, moze skutkowac zastosowaniem przez Komisje srodkow,
o ktérych mowa w art. 16 Ustawy o ofercie i opisanych w punkcie ,Ryzyko naruszenia
Ustawy o ofercie w zwigzku z prowadzeniem Oferty Publicznej”.

2.4.9. Ryzyko natozenia przez KNF kar/sankcji finansowych z uwagi
na fakt, ze Emitent jest sp6tka publiczng

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spoétke kary/sankcje za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajgcych z przepisow prawa. Nalezy w tym zakresie mie¢ na uwadze
przede wszystkim Rozdziat 5 Rozporzadzenia MAR (,Srodki i sankcje administracyjne”),
Rozdziat 7 Ustawy o ofercie (,Sankcje administracyjne za naruszenie przepiséw") oraz
Dziat VIl Ustawy o obraocie (,Sankcje administracyjne za naruszenie przepisow"). Obcigze-
nie finansowe Spotki z tego tytutu moze siegac wielu milionéw ztotych, co moze skutkowac
jej catkowita niewyptacalnoscia i postawieniem w stan upadtosci.

Sankcje finansowe przewidziane sg réwniez w Regulaminie Alternatywnego Systemu Ob-
rotu i mogg one by¢ natozone Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za nie-
przestrzeganie tego dokumentu.

Spétka minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez prowadzenie dziatalnosci z mozliwie
najwyzszg starannoscia. Ponadto, Spétka wspotpracuje z doswiadczonym Autoryzowa-
nym Doradca.
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2.4.10. Ryzyko natozenia przez GPW sankcji na Spétke, w tym rowniez
ryzyko zawieszenia notowan Akcji Oferowanych na NewCon-
nect i ich wykluczenia z obrotu na tym rynku

Zgodnie z art. 78 ust. 3-3b Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instru-
mentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosc za-
grozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczen-
stwa obrotu dokonywanego w ASO lub naruszenia intereséw Inwestorow, Komisja moze
zazadac¢ od GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami. W zadaniu, o ktorym mowa po-
wyzej, KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda
zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej. KNF uchyla decyzje zawierajgcg zadanie,
o ktérym mowa powyzej w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg prze-
stanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokony-
wanego w ASO lub naruszenia intereséw Inwestorow.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okreSlonych przepisami prawa
Gietda zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow
lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumen-
tami zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanemu w ASO lub powoduje naruszenie intereséw Inwestorow - wtedy
GPW, na zgdanie KNF, wyklucza z obrotu te instrumenty.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumen-
tami finansowymi, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, w nastepujacych sytua-
cjach:

— nawniosek Emitenta;
— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO.

Zawieszajac obrét instrumentami finansowymi Gietda moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio,
na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie Gietdy zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w powyzszych punktach
2) lub 3).

Zgodnie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finan-
sowe z obrotu w nastepujacych sytuacjach:

— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu na-
stepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,
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— na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem moz-
liwoéci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych
warunkow,

— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub jego uczestnikow,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem przydziatu (wydzie-
lenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW wyklucza lub wycofuje instrumenty finansowe
z obrotu w ASO w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczeg6lnosci:

—  w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie
akcji z obrotu w ASQ,

— w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowie-
nia o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez
sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania;

— jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finanso-

wymi.

Informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentow fi-
nansowych z obrotu podawane sa niezwtocznie do wiadomosci publicznej w sposéb okre-
$lony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO warunkiem notowania instrumentdw finansowych
w ASO jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animo-
wanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogow animo-
wania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecerr i maksymalnego
spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku
Nr 6b do Regulaminu ASO.

Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w ASO bez
koniecznosci spetnienia powyzszego warunku w szczegdlnosci z uwagi na charakter in-
strumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w al-
ternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez GPW. Jednak w takim przy-
padku Organizator ASO réwniez moze wezwac¢ emitenta do spetnienia przedmiotowego
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warunku w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi emitenta.

W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku instrumenty fi-
nansowe emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okresla-
niem kursu jednolitego, poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wy-
gasniecia wtasciwej umowy - o ile GPW nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instru-
mentami lub ich notowaniu w systemie notowar jednolitych z jednokrotnym okreslaniem
kursu jednolitego.

W przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadar Animatora Rynku w ASO instru-
menty finansowe emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego, poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia
tego prawa - o ile GPW nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednoli-
tego.

W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, GPW moze postanowi¢ o no-
towaniu instrumentéw finansowych emitenta w systemie notowan ciaggtych lub w syste-
mie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wcze-
éniej niz od dnia wejscia w Zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sa w systemie notowar
jednolitych z dwukrotnym okre$laniem kursu jednolitego, poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej kwa-
lifikacji - o ile GPW nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich noto-
waniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okres$laniem kursu jednolitego.

Akcje, ktore przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg
w systemie notowan ciagtych, poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania
do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego
segmentu - o ile GPW nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji GPW decyzja w tej
sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie internetowej GPW co najmniej na 2 dni
robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Na NewConnect wystepuja trzy segmenty: NC Focus, NC Base i NC Alert. Spétki zakwalifi-
kowane do segmentu NC Alert sg usuwane z portfela indekséw oraz przeniesione do no-
towan w systemie kursu jednolitego.

Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sa akcje emitenta, jezeli zachodzi przy-
najmniej jedna z ponizszych przestanek:

1) $redni kurs akcji emitenta byt nizszy niz 5 groszy;
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2) warto$¢ ksiegowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okreso-
wym ma wartos¢ ujemng;

3) w okresie ostatnich 12 miesiecy na emitenta zostat natozony wiecej niz jeden raz kto-
rykolwiek ze wskazanych ponizej Srodkéw lub tez zostaty na niego natozone w sumie,
w tym okresie, dwa lub wigcej z tych $rodkow:

(a) obowigzek okreslony w § 15b Regulaminu ASO lub

(b) obowigzek okreslony w § 17b Regulaminu ASO lub

(c) kara upomnienia na podstawie & 17¢ Regulaminu ASO lub

(d) kara pieniezna na podstawie § 17c Regulaminu ASO lub

(e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na podstawie 8 12 ust. 3 Regulaminu ASO;

4) akcje emitenta sg oznaczone w sposéb szczegélny na podstawie § 150 ust. 1 Zatacznika
Nr 2 do Regulaminu ASO;

5) biegty rewident wydat negatywna opini¢ z badania sprawozdania finansowego emi-
tenta za ostatni rok obrotowy lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej emitenta za ostatni rok obrotowy, albo tez wydat stanowisko w spra-
wie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegta zmianie przed dniem kwalifikacji.

W szczeg6lnych okolicznosciach (np. niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obo-
wigzkéw informacyjnych, naruszanie innych przepiséw, zawieszenie obrotu akcjami) Za-
rzad Gietdy moze podja¢ decyzje o usunieciu akcji z segmentu NC Focus lub NC Base
i przeniesieniu odpowiednio do NC Base lub NC Alert.

Emitent powinien mie¢ zawarta umowe z podmiotem uprawnionym do wykonywania za-
dan Autoryzowanego Doradcy zgodnie z § 18 ust. 3 Regulaminu ASO.

§ 17b Regulaminu ASO przewiduje specjalny tryb wspdtpracy emitenta z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadari Autoryzowanego Doradcy, za nieprzestrzegane
ktérego przewidziane sg konsekwencje w postaci zawieszenia i wykluczenia instrumentow
finansowych emitenta z ASO.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
w rozdziale ,,Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym syste-
mie” Regulaminu ASO, w szczegdInosci obowiazki okreslone w 8 15a i 15b lub § 17-17b,
GPW moze, w zaleznoéci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

- upomnie¢ emitenta,
— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac
decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi ter-
min na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatari majacych na celu za-
pobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczeg6lnosci moze zobowigza¢ Emitenta
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do opublikowania okre$lonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obo-
wigzujgcych w ASO.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO badz nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale ,Obowigzki emitentéw instru-
mentéw finansowych w alternatywnym systemie”, lub tez nie wykonuje obowigzkow na-
lozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatyw-
nego Systemu zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezna, przy czym kara ta tacznie z kara pienigzng natozong na podstawie 8 17c ust. 1
pkt 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 7 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze postanowic¢ o natozeniu
kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wiasciwych przepiséw Regulaminu
ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu akcjami lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Spétka ogranicza przedmiotowe ryzyko poprzez respektowanie przepisow Regulaminu
ASO oraz wspotprace z doswiadczonym Autoryzowanym doradca.

2.4.11. Ryzyko braku wyptaty dywidendy

O wyptacie dywidendy w spétce akcyjnej decyduje zwyczajne walne zgromadzenie. Mak-
symalna kwota, ktéra moze zosta¢ przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy jest
réwna zyskowi za ostatni rok obrotowy wraz z niepodzielonymi zyskami z lat ubiegtych
oraz kwotami przeniesionymi z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowych i rezerwo-
wych, pomniejszonemu o niepokryte straty, akcje wlasne oraz inne kwoty, ktére powinny
zosta¢ przeznaczone na kapitat zapasowy lub rezerwowy. Emitent moze nie osiagnac wy-
niku finansowego pozwalajgcego na wyptacenie dywidendy badz wyptacenie jej w wyso-
ko$ci oczekiwanej przez Inwestoréw/akcjonariuszy.

Ponadto uchwata o wyptacie dywidendy jest podejmowana bezwzgledng wigkszoscig gto-
séw. Nie mozna wykluczy¢, ze interesy akcjonariuszy mniejszo$ciowych beda odmienne
od intereséw gtéwnych akcjonariuszy. W takiej sytuacji, z uwagi na rozktad gtoséw, moze
dojé¢ do przegtosowania uchwaty w zakresie wyptaty dywidendy, odpowiadajacej oczeki-
waniom kluczowych akcjonariuszy.

Ewentualna wyptata dywidendy daje bezposrednig korzys¢ finansowg akcjonariuszom,
jednak zmniejsza stan $rodkéw pienieznych spotki wyptacajacej dywidende, co moze miec
niekorzystny wptyw na jej rozwgj.

Ponadto, nalezy mie¢ na uwadze, ze prawo do dywidendy z Akcji Serii F powstanie dopiero
po ich rejestracji na rachunkach papieréw wartosciowych Inwestoréw. Rejestracja ta jest
zalezna od skutecznosci Spotki, od decyzji zewnetrznych podmiotow (zwtaszcza KDPW)
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oraz od rejestracji Akcji Serii F w KRS. Zgodnie z uchwatg nr 17/05/2021 Zwyczajnego Wal-
nego Zgromadzenia Spotki z dnia 17 maja 2020 r. Akcje Serii F uczestniczg w dywidendzie
na nastepujacych warunkach:

a) Akcje Serii F zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpozniej
w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy,
tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym
akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych;

b) Akcje Serii F zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok ob-
rotowy, w ktérym akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

2.4.12. Ryzyko naruszenia uméw lock-up

Pomiedzy Firmg Inwestycyjng a akcjonariuszami Emitenta: Me & My Friends S.A.
i T-Bull S.A. (w zakresie posiadanych przez nich akcji Spotki) oraz samym Emitentem (w za-
kresie akcji wiasnych) zostaty zawarte umowy lock-up, ktére ograniczajg mozliwosc sprze-
dazy akcji Emitenta oraz zbywania akcji wiasnych Spétki, emitowania jakichkolwiek no-
wych akgji Spotki lub, ogtaszania zamiaru oferowania nowych akcji Spotki lub emisji jakich-
kolwiek instrumentéw finansowych zamiennych lub wymiennych na akcje Spétki lub in-
strumentéw finansowych, ktére uprawniatyby do objecia lub nabycia akgji Spotki lub do-
konywania jakiejkolwiek transakcji, ktérej skutek bytby podobny do sprzedazy akcji Spotki,
w okresie 6 miesiecy od dnia zawarcia umoéw lock-up. Jednoczesnie akcjonariusze uzyskali
mozliwoé¢ dokonywania transakcji akcjami Emitenta po uzyskaniu zgody Firmy Inwesty-
cyjnej, ktéra moze takiej zgody odmoéwic bez podania przyczyny. Powyzsze ograniczenia
dotyczg réwniez wykonywania praw korporacyjnych z akgji, ktére mogtyby naruszac ogra-
niczenia wskazane w umowach lock-up.

Niezaleznie od powyzszego akcjonariusze zobowigzali sie do dostarczenia swiadectw de-
pozytowych obejmujacych akcje objete zakazem celem zabezpieczenia wykonania umow
lock-up. Takie $wiadectwa powinny zosta¢ dostarczone do Firmy Inwestycyjnej w terminie
5 dni od zawarcia umowy lock-up. Istnieje wiec ryzyko niewykonania tego zobowigzania
i braku skutecznego zabezpieczania umoéw lock-up.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze po wygasnigciu ograniczen wynikajgcych z tych
umow lub braku skutecznego ich zabezpieczenia wczeéniej, ze ww. akcjonariusze beda
mogli zby¢ akcje Spotki. Nie ma pewnosci co do tego, czy ww. akcjonariusze bedg mieli
zamiar sprzedazy akcji. Jednakze sprzedaz akcji mogtaby mie¢ negatywny wptyw na ceng
rynkowa akcji Emitenta. Sprzedaz znaczacej liczby akcji Spotki w przysztosci lub przekona-
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nie potencjalnych nabywcow akji, ze taka sprzedaz moze mie¢ miejsce, mogg niekorzyst-
nie wptywac na cene akcji Spétki, a takze na zdolnos¢ Spotki do pozyskania kapitatu w dro-
dze oferty akgji lub innych papieréw warto$ciowych.

3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZA-
WARTE W MEMORANDUM

Za wszystkie informacje zawarte w Memorandum odpowiedzialna jest Spotka, czyli The
Dust Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, reprezentowana przez Zarzad w osobach:
Jakub Wolff - Prezes Zarzgdu, Krzysztof Wagner - Cztonek Zarzgdu, Michat Smétka - Czto-

nek Zarzadu.
Niezaleznie od powyzszego:

— zainformacje zawarte w Memorandum, wytgcznie w zakresie dotyczacym Oferujgcego
oraz Akgji Serii A1, odpowiedzialny jest Oferujacy, tj. Me & My Friends S.A. z siedzibg
we Wroctawiu, reprezentowany przez Zarzad w osobach: Jakub Wolff - Prezes Zarzadu,
jan Czerepok - Wiceprezes Zarzadu, Bartosz Brazewicz-Dosi6tko - Cztonek Zarzadu;

— za informacje zawarte w punkcie 4.11 Memorandum, tj. ,Zasady dystrybucji Akgji Serii
F i Akcji Serii A1” odpowiedzialna jest Firma Inwestycyjna, tj. Ipopema Securities S.A.
z siedzibg w Warszawie, reprezentowana przez Wiceprezesa Zarzadu w osobie Pana
Mariusza Piskorskiego oraz Prokurenta w osobie Pani Matgorzaty Jurczak.
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3.1. Oswiadczenie dotyczgce informacji zawartych w Memo-
randum - Spétka

Dziatajgc w imieniu i na rzecz The Dust S.A. z siedzibg we Wroctawiu, oswiadczamy,
ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg zawarte w Memorandum informacje sg zgodne
ze stanem faktycznym i Memorandum nie pomija niczego, co mogtoby wptywac na jego

znaczeni szqzegblnosci zawarte w nim informacje sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.
(] AT SeL
' \ﬁj’ i (J«, e I |
Jakub|Wolff Krzysztof Wagner Michat Smotka

Prezgs Yarzadu Cztonek Z'arzgdu (ztonek Zarzgdu
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3.2. Oswiadczenie dotyczace informacji zawartych w Memo-
randum - Oferujacy

Dziatajgc w imieniu i na rzecz Me & My Friends S.A. z siedzibg we Wroctawiu, oswiadczamy,
ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg informacje zawarte w czeéciach Memorandum,
za ktore Oferujgcy jest odpowiedziainy, sa zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijajg
niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie, w szczegdinosci sg prawdziwe, rzetelne
i kompletne.

Odpowiedzialno$¢ Oferujgcego ograniczona jest do informacji o Oferujgcym oraz o Ak-

cjach Serii A1.
; I_;‘.j

Bartosz BraZzewicz-Dosidtko JanCzérepok
Prezes Zarzgadu Wicepi Zarzadu
4
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3.3. Oswiadczenie dotyczace informacji zawartych w Memo-
randum - Firma Inwestycyjna

Dziatajgc w imieniu i na rzecz Ipopema Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, oswiad-
czamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg informacje zawarte w cze$ciach Memoran-
dum, za ktére Firma Inwestycyjna jest odpowiedzialna, sg zgodne ze stanem faktycznym
i nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie, w szczegblnosci sg praw-
dziwe, rzetelne i kompletne.

Odpowiedzialno$¢ Firmy Inwestycyjnej ograniczona jest do informacji zawartych w punk-
cie 4.11 Memorandum: ,Zasady dystrybucji Akcji Serii F i Akcji Serii A1”.

Mariusz Piskorski MafgorZata Jurczak
Wiceprezes Zarzqdu Prokurent



2

MEMORANDUM INFORMACY]NE
PUBLICZNA OFERTA AKCJI SERII F ORAZ AKC]JI SERII A1 THE DUST S.A.

4. DANE O EMIS]I | SPRZEDAZY

4.1. Szczeg6towe okreslenie rodzajéow, liczby oraz tgcznej
wartosci emitowanych i sprzedawanych papierow war-
toSciowych z wyszczegélnieniem rodzajéw uprzywilejo-
wania, ograniczen co do przenoszenia praw z papierow
wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodat-
kowych

4.1.1. Rodzaj, liczba oraz tagczna wartos¢ emitowanych i sprzedawa-
nych papieréw wartosciowych

Na podstawie Memorandum Spétka i Oferujacy oferujg tacznie 400.000 (stownie: czterysta
tysiecy) akcji zwyktych (nieuprzywilejowanych) na okaziciela o jednostkowej wartosci no-
minalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i tacznej wartosci nominalnej 40.000,00 z+ (czterdziesci
tysiecy ztotych), w tym:

— Spétka oferuje 300.000 (trzysta tysiecy) akgji serii F, o jednostkowej warto$ci nominal-
nej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i tacznej wartosci nominalnej 30.000,00 zt (trzydziesci ty-
siecy ztotych);

- Oferujacy oferuje do sprzedazy 100.000 (sto tysiecy) akdji serii A1 o jednostkowej war-
toéci nominalne;j 0,10 zt i tacznej wartos$ci nominalnej 10.000,00 zt (dziesie( tysiecy zto-

tych).

Akcje serii F to akcje nowo oferowane, ktdre bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowa-
dzenie do organizowanego przez GPW Alternatywnego Systemu Obrotu (rynek NewCon-
nect) i rejestracje w KDPW pod kodem ISIN PLTHDST00017. Emitent bedzie rowniez ubie-
gat sie o wprowadzenie do organizowanego przez GPW Alternatywnego Systemu Obrotu
(rynek NewConnect) Praw do Akgji serii F.

Akcje serii F sg emitowane na podstawie uchwaty Nr 17/05/2021 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki The Dust S.A. z siedziba we Wroctawiu z dnia 17 maja 2021 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji zwyktych
na okaziciela serii F, w drodze subskrypcji otwartej, wytaczenia prawa poboru dotychcza-
sowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spétki, dematerializacji oraz wprowadzenia praw
do akgji serii F oraz akgji serii F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Akcje serii A1 (Akcje Sprzedawane) to akgje istniejace, ktére sa wprowadzone do organi-
zowanego przez GPW Alternatywnego Systemu Obrotu (rynek NewConnect) i 0znaczone
przez KDPW kodem ISIN PLTHDST00017.

Wartoé¢ emisyjna Akgji Serii F rozumiana jako iloczyn Ceny Emisyjnej i iloci oferowanych
lub przydzielonych Akcji Serii F na dzieri sporzagdzenia Memorandum nie jest znana
ze wzgledu na to, ze cena emisyjna, zgodnie z punktem 4.11.3 Memorandum (podpunkty:
,Cena maksymalna” oraz ,Ustalenie Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych”), zostanie do-
piero ustalona.

Wartoé¢ sprzedazy Akgji Serii A1 rozumiana jako iloczyn Ceny Sprzedazy i ilosci sprzeda-
wanych lub sprzedanych Akgji Serii A1 na dzieri sporzadzenia Memorandum nie jest znana
ze wzgledu na to, ze Cena Sprzedazy, zgodnie z punktem 4.11.3 Memorandum (pod-
punkty: ,Cena maksymalna” oraz ,Ustalenie Ostatecznej Ceny Akgji Oferowanych”), zosta-
nie dopiero ustalona.

Akcje Oferowane nie sg uprzywilejowane.

Jednoczeénie Emitent zwraca uwage, ze akcje Spotki serii A2, A3 i A4 w tacznej ilosci
500.000 sztuk s uprzywilejowane w ten sposdb, ze kazda z tych akcji daje prawo do 2
gtosow. Pozostate akcje Spotki nie sg uprzywilejowane.

4.1.2. Zabezpieczenia

Z Akcjami Oferowanymi nie sg zwigzane zadne zabezpieczenia.

4.1.3. S$wiadczenia dodatkowe

Z Akcjami Oferowanymi nie sg zwigzane zadne $wiadczenia dodatkowe.

4.1.4. Ograniczenia dotyczace przenoszenia praw z Akcji Oferowa-
nych

4.1.4.1. Ograniczenia umowne

Przenoszenie praw z Akcji Oferowanych nie jest ograniczone zadnymi umowami.

Jednoczeénie Spoétka i Oferujacy informujg, ze zawarli oni z Firma Inwestycyjng umowg
zakazu oferowania oraz zbywania akcji (lock-up).

W dniu 26 maja 2021 r. akcjonariusze Spétki: Me & My Friends S.A. i T-Bull S.A. oraz sama
Spétka zawarli z Firma Inwestycyjng umowy zakazu oferowania i zbywania akdji (lock-up),
zgodnie z ktérymi zobowiazali sie przed Firmg Inwestycyjna, ze w okresie 6 miesigcy
od ww. daty, bez uprzedniej zgody Firmy Inwestycyjnej:

1) nie beda podejmowac czynnosci badz dziatar majacych na celu oferowanie akcji Spotki
przez Spoétke w postaci:
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a) zbywania akcji wtasnych Spotki,

b) emitowania jakichkolwiek nowych akcji Spotki lub,

¢) ogtaszania zamiaru oferowania nowych akcji Spétki lub,

d) emisji jakichkolwiek instrumentéw finansowych zamiennych lub wymiennych na
akcje Spétki lub instrumentow finansowych, ktére uprawniatyby do objecia lub na-
bycia akcji Spotki lub,

e) dokonywania jakiejkolwiek transakgji, ktérej skutek bytby podobny do sprzedazy
akcji Spotki;

2) nie bedg podejmowac dziatari dotyczgcych zbywania lub oferowania akcji posiadanych
przez tych wskazanych akcjonariuszy, tj. nie beda:

a) oferowal, przenosi¢, zobowigzywac sie do zbycia, w tym w drodze darowizny,
udziela¢ opgji, ani w jakikolwiek inny sposéb nie beda rozporzadzac nalezacymi
do akcjonariusza akcjami Spotki, ani instrumentami finansowymi zamiennymi lub
uprawniajgcymi do objecia lub nabycia akcji Spotki,

b) ustanawia¢ jakiegokolwiek obcigzenia, bezposrednio lub posrednio nalezacymi
do akcjonariusza akcjami Spotki, ani instrumentami finansowymi zamiennymi lub
uprawniajacymi do objecia lub nabycia akcji Spétki, w tym w szczegdlnosci nie beda
ustanawia¢ ani zmienia¢ zastawu (zwyktego, skarbowego, finansowego lub reje-
strowego), uzytkowania, prawa pierwokupu lub innego prawa pierwszenstwa,
ani jakiegokolwiek innego prawa obcigzenia lub ograniczenia na rzecz osob trze-
cich o charakterze rzeczowym lub obligacyjnym, odnoszacych sie do akgji Spotki.

¢) zawiera¢ zadnej umowy ani nie dokonajg zadnej transakgji, ktéra bedzie lub mo-
glaby stanowi¢ podstawe przeniesienia lub innego rozporzgdzenia, bezposrednio
lub posrednio, jakimikolwiek prawami wynikajacymi z akcji Spétki badz ktorej eko-
nomiczny skutek bytby réownowazny z rozporzgdzeniem prawami wynikajgcymi
z wiasnosci akcji Spotki.

Firma Inwestycyjna moze odméwi¢ udzielenia zgody, o ktérej mowa powyzej lub udzielic
taka zgode, kazdorazowo wedtug wytgcznie wkasnego uznania. Na okres trwania umow
ww. akcjonariusze ztozg w Firmie Inwestycyjnej $wiadectwa depozytowe dotyczace posia-
danych przez nich akgji Spotki. Nie stanowi naruszenia postanowieri umow lock-up podej-
mowanie jakichkolwiek czynno$ci zwigzanych z emisja lub oferowaniem przez Spotke akdji
lub instrumentéw finansowych, ktére w jakikolwiek inny sposéb uprawniatyby do objecia
lub nabycia akgji Spotki:

a) w sytuacji gdy nie zostato wytaczone prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy
do objecia nowo emitowanych instrumentow lub,

b) w sytuacji, gdy w zwiazku z emisjq Akcji Serii F, zostato przydzielonych mniej niz
300.000 Akgji Serii F, a w ramach kolejnej emisji cena emisyjna akgji Spotki bedzie nie
nizsza, niz cena emisyjna Akgji Serii F i liczba emitowanych akcji bedzie nie wigksza niz
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réznica pomiedzy liczba Akgji Serii F zaoferowanych w Ofercie Publicznej, tj. 300.000
a liczba Akcji Serii F przydzielonych w Ofercie Publicznej, a cena emisyjna akcji Spofki
w ramach kolejnej emisji bedzie nie nizsza niz cena emisyjna Akcji Serii F lub,

¢) w celu realizacji przez Spdtke programu motywacyjnego dla osob uprawnionych,
w szczegblnosci w drodze emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objeg-
cia akcji nowej emisji Spotki.

300.000 akgji serii A4 Spétki sg przedmiotem zastawu, co nie stanowi czynnosci lub oko-

licznosci niedozwolonej umowami lock-up.

Ograniczenia, o ktérych mowa powyzej nie dotyczg oferowania w ramach Oferty Publicz-
nej Akcji Sprzedawanych.

4.1.4.2. Ograniczenia statutowe

Statut Spotki nie zawiera zapisdéw ograniczajacych przenoszenie praw z Akcji Oferowa-
nych.

4.1.4.3. Ograniczenia obrotu akcji obcigzonych zastawem

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wyga-
$niecia, nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie tych akgji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumie-
niu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych. Do akdji
tych stosuje sie tryb postepowania okre$lony w przepisach wydanych na podstawie art. 94
ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie. Akcje Oferowane nie sg obcigzone zadnym zastawem.

4.1.4.4. Ograniczenia i obowigzki notyfikacyjne wynikajgce z Rozporzadzenia MAR

Na potrzeby niniejszego punktu zwigzanego z obowigzkami wynikajgcymi z Rozporzadze-
nia MAR, przyjmuje sie nastepujace, zgodne z art. 3 ust. 1 pkt 25 i pkt 26 Rozporzadzenia
MAR, definicje:

- ,0soba petnigca obowigzki zarzadcze” oznacza osobe zwigzang z emitentem, uczest-
nika rynku uprawnien do emisji lub inny podmiot, o ktérym mowa w art. 19 ust. 10
Rozporzadzenia MAR, ktéra:

a) jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego tego
podmiotu; lub

b) petnifunkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organoéw, o ktorych mowa powyzej,
przy czym ma staty dostep do informacji poufnych (zdefiniowanych w art. 7 Rozpo-
rzgdzenia MAR) dotyczacych posrednio lub bezposrednio Emitenta oraz uprawnie-
nia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wptyw na dalszy rozwoj i per-
spektywy gospodarcze Spofki;
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- ,0soba blisko zwigzana” oznacza:
a) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z polskim prawem za rownowaznego
z matzonkiem;
b) dziecko bedgce na utrzymaniu zgodnie z polskim prawem;
c) cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspolnym gospodar-
stwie domowym przez okres co najmniej roku; lub

d) osobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub spétke osobowa, w ktorej obowigzki za-
rzadcze petni osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w po-
wyzszych lit. a), b) lub ¢), lub nad ktéra osoba taka sprawuje posrednig lub bezpo-
$rednig kontrole, lub ktora zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie,
lub ktoérej interesy gospodarcze sa w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej
osoby.

Zawiadomienia o transakcjach

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR, osoby petnigce obowigzki zarzgdcze oraz osoby
blisko z nimi zwigzane powiadamiaja Emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej
naich wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych Emitenta
lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finan-
sowych. Powiadomiefi takich dokonuje sie niezwtocznie i nie pézniej niz w trzy dni robocze
po dniu transakgji.

Powyzszy obowigzek ma zastosowanie:

— gdy taczna kwota transakcji osiggnie prég 5 000 EUR;

— do kazdej kolejnej transakgji, gdy zostanie osiggnieta taczna kwota 5 000 EUR w trakcie
jednego roku kalendarzowego.

Powyzsze progi oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich trans-

akgji.

Osoby petnigce obowigzki zarzadcze powiadamiajg na pismie osoby blisko z nimi zwig-

zane o ich wyzej przedstawionych obowigzkach i przechowujg kopig tego powiadomienia.

Powiadomienie o transakcjach zawiera nastepujgce informacje:

a) nazwisko osoby;
b) przyczyne powiadomienia;
¢) nazwe Emitenta;

d) opis i identyfikacje instrumentu finansowego;

e) charakter transakcji (np. nabycie lub zbycie), ze wskazaniem, czy jest ona zwigzana
z wykonywaniem programéw opcji na akcje lub z konkretnymi przypadkami okreslo-
nymiw art. 7 ust. 7 Rozporzadzenia MAR;
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f) date i miejsce transakcji;

g) ceneiwolumen transakcji. W przypadku zastawu, ktérego warunki przewidujg zmiane
jego wartosci, nalezy to ujawnic¢ wraz z wartoscig na dzier ustanowienia zastawu.

Zgodnie z art. 7 ust. 7 Rozporzadzenia MAR, transakcje, ktére wymagajg powiadomienia,
obejmujg takze:

a) transakcje zastawiania lub pozyczania instrumentéw finansowych przez osobe pet-
nigcg obowigzki zarzadcze, lub w jej imieniu, lub osobe blisko z nig zwigzang, lub w jej
imieniu;

b) transakcje zawierane przez osobe zawodowo zajmujgcg sig posredniczeniem w zawie-
raniu transakcji lub wykonywaniu zlecen lub przez inng osobg w imieniu osoby petnia-
cej obowigzki zarzgdcze lub osoby blisko zwigzanej z takg osoba, wtgczajgc w to trans-
akcje zawierane w ramach uznania;

c) transakcje dokonywane z tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, okreslonej w dyrek-

tywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE, w przypadku gdy:

o ubezpieczajgcym jest osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwig-
zana z takg osobg;

o ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy; oraz

o ubezpieczajacy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych do-
tyczacych konkretnych instrumentéw w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na zy-
cie lub wykonywania transakcji dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach
tej polisy ubezpieczeniowej na zycie.

Wzér powiadomienia zostat okreslony w zatgczniku do rozporzgdzenia wykonawczego Ko-
misji (UE) 2016/523 z dnia 10 marca 2016 r. ustanawiajgcego wykonawcze standardy tech-
niczne w odniesieniu do formatu i wzoru do celéw powiadamiania o transakcjach doko-
nywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze i podawania tych transakcji do wia-
domosci publicznej zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 (Dz. Urz. UE L 88 2 5.04.2016 r. str. 19).

Nieprzestrzeganie opisanych obowiazkdéw wiaze sig z ryzykiem natozenia wysokich sank-
qji.

Zakaz dokonywania transakcji w okresach zamknietych

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, osoba petnigca obowigzki zarzadcze u Emi-
tenta nie moze dokonywac zadnych transakcji na swéj rachunek ani na rachunek strony
trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akgji lub instrumentéw dtuznych emi-
tenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finan-
sowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem $roédrocznego
raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére Emitent ma
obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z:
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a) przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta s dopuszczone do obrotu; lub

b) prawem krajowym.

Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowiazki zarzadcze na dokonywanie
transakgji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknigtego:

a) na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjatkowych okoliczno-
éci, takich jak powazne trudnosci finansowe, wymagajacych natychmiastowej sprze-
dazy akcji;
albo

b) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowni-
czych, programéw oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akgji, lub tez
transakcji, w ktorych korzy$¢ zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulega
zmianie lub cech transakgji z nimi zwigzanych.

Nieprzestrzeganie opisanych obowigzkéw wiaze sie z ryzykiem natozenia wysokich sank-
cji.

Zakaz wykorzystywania i bezprawnego ujawniania informacji poufnych oraz zakaz
manipulacji na rynku

Zgodnie z art. 14-15 Rozporzadzenia MAR, zabrania sig kazdej osobie:

a) wykorzystywania, w mysl art. 8 Rozporzgdzenia MAR, informacji poufnych lub usitowa-
nia wykorzystywania informacji poufnych;

b) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji po-
ufnych w mysl art. 8 Rozporzadzenia MAR;

¢) bezprawnego ujawniania informacji poufnych w my$l art. 10 Rozporzadzenia MAR;

d) dokonywania, w my$l art. 12 Rozporzadzenia MAR, manipulacji na rynku lub usitowa-
nia dokonywania manipulacji na rynku.

Nieprzestrzeganie opisanych obowiazkéw wiaze sie z ryzykiem natozenia bardzo wysokich
sankgji.

Sankcje i kary za naruszenie przepiséw Rozporzadzenia MAR

Zgodnie z art. 174 Ustawy o obrocie na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa
w art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania okresu zamknigtego, dokonuje
transakcji na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, KNF moze natozy¢, w dro-
dze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt. W przypadku gdy jest mozliwe usta-
lenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku dokonania
transakcji w okresie zamknietych, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze natozyc¢
kare pieniezna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnictej korzysci lub uniknigtej straty

Zgodnie z art. 175 Ustawy o obrocie na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat
obowiazki informacyjne, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR,
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KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng wynoszacg w przypadku osob fizycz-
nych do 2.072.800 zt, a w przypadku innych podmiotéw - do 4.145.600 zt. W przypadku
gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez podmiot
w wyniku tych naruszen, zamiast kar w powyzszych wysokosciach KNF moze natozyc kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 180-183 Ustawy o obrocie:

—  kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR wykorzystuje
informacje poufng, podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci
od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie;

—  kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR udziela re-
komendagji lub naktania do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktorych
dotyczy informacja poufna, podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia
wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie;

— kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 14 lit. ¢ Rozporzgdzenia MAR, ujawnia in-
formacje poufna, podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci
do lat 4, albo obu tym karom tacznie;

—  kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 15 Rozporzadzenia MAR dokonuje mani-
pulacji, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, podlega grzywnie do 5.000.000
zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie;
natomiast kto wchodzi w porozumienie z inng osobg majace na celu manipulacje pod-
lega grzywnie do 2.000.000 zt.

4.1.4.5. Ograniczenia i obowigzki notyfikacyjne wynikajgce z Ustawy o ofercie

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie, kazdy kto:

1) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogol-
nej liczby gtoséw w spotce publicznej, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogolnej liczby gtoséw

- jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie pdzniej niz w ter-
minie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogélnej liczbie
gloséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedziec, a w przy-
padku zmiany wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej
na rynku regulowanym lub w ASO - nie p6zniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia
zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez GPW w regulaminie,
zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na
stronie internetowe;.
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Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej dla spotki, ktérej akcje
notowane sg na NewConnect powstaje rowniez w przypadku:

— zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogodlnej liczby gtosdéw o co naj-
mniej 5% ogolnej liczby gtosow;

- zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gtoséw o co naj-
mniej 1% ogdlnej liczby gtosow.

Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej nie powstaje w przy-
padku, gdy po rozrachunku w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakgji zawar-
tych w ASO w tym samym dniu zmiana udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w spétce publicz-
nej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub przekroczenia progu ogoinej
liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej zawiera informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomie-
nie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym Spotki oraz o liczbie gtosow z tych akgji i ich procentowym udziale w ogol-
nej liczbie gtoséw;

3) liczbie aktualnie posiadanych akgji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
Spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie
gtosow;

4) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych
akcje Spétki;

5) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie;

6) liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie,
do ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw fi-
nansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie, oraz instrumen-
téw finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, ktére nie sg
wykonywane wytacznie przez rozliczenie pienigzne, rodzaju lub nazwie tych instru-
mentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi
lub moze nastgpic¢ nabycie akcji;

7) liczbie gtoséw z akgji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie,
do ktérych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sig instrumenty finansowe,
o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, rodzaju lub nazwie tych in-
strumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

8) tacznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie powyzszych punktéw 3, 6, 7 i je]
procentowym udziale w ogélnej liczbie gtosow.
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W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje roz-
nego rodzaju, przedmiotowe zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okre-
$lone w powyzszych punktach 2 i 3, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.
Wyzej opisane obowigzki:

1) spoczywaijg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogol-
nej liczby gtoséw w zwigzku z:
— zajéciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,
— posrednim nabyciem akcji spotki publicznej;

2) powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartoscio-
wymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot,
na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza
sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o ofercie, wyzej opisane obowigzki spoczywajg rowniez
na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogélnej liczby gtosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktore:

1) po uptywie terminu zapadalno$ci bezwarunkowo uprawniaja lub zobowigzujg ich po-
siadacza do nabycia akcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz
przez emitenta, lub

2) odnoszg sie do akcji Emitenta w spos6b posredni lub bezpos$redni i majg skutki eko-
nomiczne podobne do skutkdw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt. 1, nie-
zaleznie od tego, czy instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pienigzne.

W przypadku powyzszych instrumentéw finansowych liczba gtoséw posiadanych w spétce
publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajacych z akgji, do ktérych nabycia uprawniony
lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

Obowigzek zawiadomienia powstaje réwniez w przypadku wykonania uprawnienia do na-
bycia akcji spétki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b
ust. 1 Ustawy o ofercie, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtosow wynikajgcych
z akcji tego samego emitenta osiaga lub przekracza progi ogéinej liczby gtoséw w spétce
publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 7 czerwca 2016 r. w sprawie wykazu instrumen-
téw finansowych (Dz. U. 2016 poz. 819) okresla wykaz instrumentéw finansowych, o kté-
rych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie, obowigzek zawiadomienia spoczywa:
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1) réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w pierwszych akapi-
tach niniejszego punktu prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zby-
waniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogoinej liczby gtoséw nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie
przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy in-
westycyjnych,

— inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot;

2a)na alternatywnej spofce inwestycyjnej - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie

lub przekroczenie danego progu ogoéinej liczby gtoséw nastepuje w zwigzku z posiada-

niem akcji tgcznie przez:

— inne alternatywne spétki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzgdzaja-
cego ASI w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

— inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, zarzagdzane przez ten sam podmiot;

2b)na funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggnigcie lub przekroczenie
danego progu ogdlinej liczby gtoséw nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji tgcznie
przez inne fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;
3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:
a) przez osobe trzecig w imieniu wkasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego pod-
miotu, z wylgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie,

b) wramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzgdzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie
z przepisami Ustawy o obrocie oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych - w za-
kresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych,
z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wyko-
nywac¢ prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

¢) przez osobe trzecia, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

4) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicz-
nej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu
glosowania;

5) rowniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumie-
nie dotyczace nabywania bezpoérednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku
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oferty niebedacej ofertg publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecig, o ktorej
mowa w powyzszym pkt 3 lit. a, akcji spotki publicznej, lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko
jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjgc¢ czynnosci powodujgce powstanie
tych obowigzkow;

6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w powyzszym punkcie
5, posiadajgc akcje spétki publicznej w liczbie zapewniajacej tgcznie osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gtosow;

7) réwniez na petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do doko-
nywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych.

Zgodnie z art. 87 ust. 1a Ustawy o ofercie, obowigzek zawiadomienia powstaje réwniez
w przypadku zmniejszenia udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w spotce publicznej w zwigzku
Z rozwigzaniem porozumienia, 0 ktérym mowa w powyzszym punkcie 5 (art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o ofercie), a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia
w ogolnej liczbie gtoséw.

W przypadkach, o ktérych mowa w powyzszych punktach 5 i 6 oraz w poprzednim akapicie

(ust. 1 pkt 5i 6 oraz ust. 1a Ustawy o ofercie), obowigzek zawiadomienia moze by¢ wyko-
nany przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Zgodnie z art. 87 ust. 4 Ustawy ofercie, istnienia porozumienia domniemywa sie w przy-
padku posiadania akcji Spotki przez:

1) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej same;
linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki
i kurateli;

2) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;
3) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z art. 87 ust. 5 Ustawy o ofercie, do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie
obowigzkdéw zawiadomienia:

1) po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtosdw posiadanych przez jego
podmioty zalezne;

2) po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu
zgodnie z powyzszym punktem 4 (art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie) - wlicza sie
liczbe gtosdw z akcji objetych petnomocnictwem;

3) wilicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu
jest ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;
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4) po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w powyzszym punkcie 7 (art. 87 ust. 1 pkt 7
Ustawy o ofercie), wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce wynikaja-
cych z akgji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie ktérych
petnomocnik ma umocowanie.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie akcjonariusz nie moze wykonywac prawa
gtosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zda-
rzenia prawnego powodujacego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem wy-
zej opisanych obowigzkéw okreslonych w art. 69 Ustawy o ofercie. Prawo gtosu z akdji
spétki publicznej wykonane wbrew temu zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow
ustaw innych niz Ustawa o ofercie.

Za nieprzestrzeganie obowigzkéw notyfikacyjnych wynikajgcych z Ustawy o ofercie prze-
widziane Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary pieniezne przedstawione
w art. 97 tego aktu prawnego.

4.1.4.6. Ograniczenia i obowigzki dotyczgce koncentracji

Zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurengji i Konsu-
mentdw, jezeli:

1) tgczny Swiatowy obrot przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obro-
towym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1 mid euro lub

2) tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcéw uczestniczgcych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwno-
wartos¢ 50 min euro.

Powyzszy obowigzek dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw (w tym przypadku zgto-
szenia zamiaru koncentracji dokonujg wspolnie tgczacy sie przedsigbiorcy),

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akgji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw
lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposdredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub
wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw (w tym przypadku
zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole);

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy (w tym przypadku zgto-
szenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie wszyscy przedsigbiorcy biorgcy udziat
w utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy);

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch
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lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej réwnowartos$¢ 10 min euro (w tym przypadku zgtoszenia zamiaru koncen-
tracji dokonuje przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsigbiorcy).

Strong postepowania jest kazdy, kto zgtasza zamiar koncentracji.

W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem
co najmniej dwéch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji doko-
nuje przedsigbiorca dominujgcy.

Od wnioskdéw o wszczecie postepowania antymonopolowego w sprawach koncentracji
przedsiebiorcy uiszczajg optaty.

Powyzsze wynika z art. 13 i art. 94 ust. 1-4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.
Art. 14 tego aktu prawnego wskazuje przypadki, kiedy zamiar koncentracji nie podlega
zgtoszeniu.

Dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sig za jej dokonanie przez
przedsiebiorce dominujgcego.

Obowiazki i ograniczenia w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrot akcjami
wynikajg takze z Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w spra-
wie kontroli koncentracji przedsiebiorstw. Reguluje ono koncentracje o wymiarze wspol-
notowym i dotyczy przedsiebiorstw oraz powigzanych z nimi podmiotéw, ktore przekra-
czajg okre$lone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie to obejmuje wytgcznie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwa-
tej zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie. Obowigzkowi zgtoszenia do Komisji
Europejskiej podlegaja koncentracje wspélnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem,
a po:

— zawarciu odpowiedniej umowy,
- ogtoszeniu publicznej oferty, lub
- przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej mozna réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsie-
biorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspol-
notowym. Zawiadomienie niezbedne jest do uzyskania zgody Komisji Europejskiej na do-
konanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspéinotowy w przypadku, gdy:

—  aczny $wiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wy-
nosi wiecej, niz 5 mld EUR, oraz

— faczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 250 min EUR, chyba
ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
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trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspélnote w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspéinotowy w przypadku, gdy:

— taczny $wiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wy-
nosi wiecej niz 2,5 mid EUR,

—  w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przed-
siebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

—  w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obroét wszystkich przed-
siebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego
tgczny obrot co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczgcych w koncentracji wy-
nosi, co najmniej 25 min EUR,

— tgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba
ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie
trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspélnotg w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Art. 3 ust. 5 przedmiotowego rozporzadzenia wskazuje przypadki kiedy uznaje sie, ze kon-
centracja nie wystepuje.

Informacje bardziej szczeg6towe zawiera Ustawa o ochronie konkurencgji i konsumentow
oraz rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcow.

4.1.4.7. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o kontroli niektérych inwestycji
Ustawa o kontroli niektérych inwestycji okresla:
1) zasady i tryb kontroli niektérych inwestycji polegajgcych na nabywaniu:

a) udziatéw albo akdji,

b) ogbétu praw i obowigzkéw wspolnika, majacego prawo prowadzenia spraw spotki
lub prawo reprezentacji spotki osobowej,

C) przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci

- skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem domina-
cji nad spotka, bedaca podmiotem podlegajgcym ochronie;

2) sankcje za naruszenie obowigzkéw wynikajacych z tego aktu prawnego.

Zgodnie z art. 12d ust. 1 Ustawy o kontroli inwestycji przepisy tej regulacji majg zastoso-

wanie do spotek publicznych w rozumieniu Ustawy o ofercie (podmioty podlegajace
ochronie).

Art. 12f Ustawy o kontroli inwestycji stanowi, ze podmiot, ktory:
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a) zamierza naby¢ lub osiggna¢ znaczace uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obo-
wigzany kazdorazowo ztozy¢ Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurengji i Konsumentow
uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spo-
czywa na innych podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 tej ustawy, to znaczy:

b) w przypadku nabycia posredniego uprzednie zawiadomienie sktada podmiot, o kto-
rym mowa w art. 12¢ ust. 6 Ustawy o kontroli inwestycji, ktéry zamierza dokonac trans-
akcji okreslonej w tym przepisie,

c) w przypadku nabycia posredniego, o ktérym mowa w art. 12c ust. 7 Ustawy o kon-
troli inwestycji zdanie drugie, nastepcze zawiadomienie sktada podmiot zalezny,
o ktéorym mowa w art. 12c ust. 7 zdanie pierwsze tej ustawy;

d) w przypadku nabycia nastepczego uprzednie zawiadomienie sktada podmiot ob-
jety ochrona.

W przypadkach, o ktérych mowa w powyzszych lit. a) i b), zawiadomienia dokonuije sie:

1) przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzgcej zobowigzanie do nabycia lub osiagnie-
cia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji bgdz przed dokonaniem innej
czynnoséci prawnej albo czynnos$ci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiagnigcia
znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji albo

2) w przypadku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiang akcji sp6tki pu-
blicznej w rozumieniu Ustawy o ofercie - przed opublikowaniem wezwania.

W przypadku, o ktorym mowa w powyzszej lit. ¢), zawiadomienia dokonuje si¢ w terminie
7 dni od dnia nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominadji
nad podmiotem objetym ochrona, a jezeli skutek ten nie daje sie okresli¢, w szczeg6lnosci
jezeli przepisy wtasciwe dla czynnosci, o ktérej mowa w art. 12¢ ust. 7 zdanie drugie
Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, nie przewiduja wpisu do wtasciwego rejestru -
w terminie 30 dni od daty tej czynnosci.

W przypadku gdy do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia domi-
nacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci
prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokona-
niem ostatniej czynnos$ci prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggnigcia znaczacego
uczestnictwa albo nabycia dominacji.

W przypadku, o ktérym mowa w powyzszej lit. d), zawiadomienia dokonuje sig:

1) przed odbyciem posiedzenia organu stanowigcego podmiotu objgtego ochrong albo

2) przed dokonaniem innej czynnosci, wywotujgcej skutki, o ktérych mowa w art. 12c ust.
8 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji.

W przypadku, w ktérym co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomie-
nie sktadajg wszystkie strony porozumienia tgcznie.
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Art. 12g Ustawy o kontroli niektorych inwestycji stanowi, jakie informacje powinny byc¢
zawarte w zawiadomieniu.

Wstepne postepowanie sprawdzajace wszczyna sie na skutek ztozenia zawiadomienia.
Art. 12h ust. 2 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji przewiduje réwniez wszczecie
wstepnego postanowienia sprawdzajgcego z urzedu.

W terminie 30 dni roboczych od dnia wszczecia wstepnego postepowania sprawdzajgcego
organ kontroli wydaje:

1) decyzje o odmowie wszczecia postepowania kontrolnego i braku sprzeciwu wobec na-
bycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji, albo

2) postanowienie o wszczeciu postepowania kontrolnego w przypadkach, o ktorych
mowa w art. 12h ust. 5 pkt 2) lit. a) - b) Ustawy o kontroli niektérych inwestycji.

Podmiot sktadajgcy zawiadomienie, o ktérym mowa w powyzszych lit. a) - b), jest obowia-
zany do wstrzymania sie od dokonania czynnosci objetej zawiadomieniem do czasu
uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynnos¢ prawna, objeta za-
wiadomieniem, o ktérym mowa w powyzszych lit. ¢) - d) moze by¢ dokonana pod warun-
kiem braku zgtoszenia sprzeciwu.

Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggnigcia znacza-
cego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze
w przypadku nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli:

1) podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w powyzszych lit. a) - d) nie uzu-
petnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w zawiadomieniu lub zatgczanych
do zawiadomienia dokumentow lub informacji albo wezwany podmiot nie ztozyt infor-
magji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w powyzszych lit. a) - d ), nie
przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnier w terminie wyznaczonym przez organ
kontroli, lub

3) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem do-
minacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub
bezpieczenstwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rze-
czypospolitej Polskiej - przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funk-
cjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub

4) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo paristwa cztonkow-
skiego - w przypadku oséb fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwéch
lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkow-
skiego - w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne lub

5) nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze miec
negatywny wptyw na projekty i programy lezace w interesie Unii Europejskiej.
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Organ kontroli, w przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa w powyzszej lit. ¢), w drodze
decyzji, stwierdza niedopuszczalno$¢ wykonywania praw z udziatow albo akcji podmiotu
objetego ochrona, nabytych w przypadkach okreslonych w art. 12c ust. 7 zdanie drugie
Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, w razie spetnienia si¢ przestanki lub przestanek
okreslonych w powyzszych pkt. 1) - 5).

Organ kontroli, w razie wszczecia postepowania z urzedu, w drodze decyzji, stwierdza do-
puszczalno$¢ wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrona,
w sposoOb niewykraczajacy poza znaczgce uczestnictwo, w przypadku osiggnigcia znacza-
cego uczestnictwa w podmiocie objetym ochronag, jezeli w toku postepowania nie mozna
byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczace uczestnictwo.

Od decyzji organu kontroli przystuguje skarga do sgdu administracyjnego.
llekro¢ niniejszym punkcie byta mowa o:

1) znaczacym uczestnictwie - rozumie sie przez to sytuacje umozliwiajgcg wywieranie
wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

a) posiadanie udziatéw/akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogoinej liczby gtosow,
albo

b) posiadanie udziatu kapitatowego w spétce osobowej o wartosci wynoszacej co naj-
mniej 20% warto$ci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki, lub

¢) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%;

2) organie kontroli - rozumie sie przez to Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsu-
mentow;

3) nabyciu dominacji - rozumie sie przez to sytuacje, o ktérej mowa w art. 12 c ust. 4
Ustawy o kontroli niektérych inwestycji;

4) nabyciu lub osiggnieciu znaczacego uczestnictwa, zwane ,nabyciem posrednim” - ro-
zumie sie przez to sytuacje, o ktérej mowa w art. 12 c ust. 5 Ustawy o kontroli niekto-
rych inwestycji.

Przez nabycie posrednie rozumie sie réwniez przypadki, o ktérych mowaw art. 12 c ust. 7

Ustawy o kontroli niektérych inwestyciji.

Przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie
sie réwniez przypadki, o ktérych mowa w art. 12 c ust. 8 Ustawy o kontroli niektdrych
inwestycji.

Art. 12k Ustawy o kontroli niektorych inwestycji stanowi o konsekwencjach naruszen za-
sad opisanych w niniejszym punkcie.



2

MEMORANDUM INFORMACY)NE
PUBLICZNA OFERTA AKCJI SERII F ORAZ AKCJI SERII A1 THE DUST S.A.

4.2. Cele emisji Akcji Serii F

W ramach Oferty Publicznej Spétka wyemituje nie wiecej niz 300.000 Akgji Serii F.

Spétka zatozyta, ze w ramach emisji Akcji Serii F pozyska 5 min zt netto (po odliczeniu kosz-
tow emisji), ktére przeznaczy na nastepujgce cele:

a. rozwdj gry I, the Inquisitor” i koszty funkcjonowania Spoétki, tj. zwigkszenie zatrudnie-
nia w zespole odpowiedzialnym za produkcje gry (story designerzy, graficy 3D), dziat
marketingu, zwiekszenie liczby wersji jezykowych gry do 11, rozszerzenie fabuty oraz
dtugosci rozgrywki, w tym liczby zadan pobocznych - 3,0 min zt;

b. rozwoj dziatu Quality Assurance - 0,5 min zt;
c. dziatania marketingowe - 1,0 min zt;

d. dziatalno$¢ wydawnicza - 0,5 min zt.

Na dzien publikacji Memorandum cena emisyjna nie zostata okreslona, a sposob jej usta-
lenia opisano w punktach 1.5 oraz 4.11.3 (podpunkty ,Cena maksymalna” oraz ,Ustalenie
Ostatecznej Ceny Akgji Oferowanych”). W zwigzku z powyzszym ostateczna planowana
wielko$¢ wplywéw na dziers publikacji Memorandum nie jest znana. Spotka dostosuje wy-
datki do rzeczywiscie pozyskanych $rodkéw, kierujgc sie interesem Spofki oraz jej akcjo-
nariuszy. W zwigzku z powyzszym cele emisji mogg ulec zmianie, ale przy niezmiennym
zatozeniu, ze celem nadrzednym Spotki pozostanie produkcja i wydanie gry I, the Inqui-
sitor”.

4.3. Koszty emisji

Koszty emisji, zwtaszcza w zakresie wynagrodzenia Firmy Inwestycyjnej, zalezg od wielko-
4ci pozyskanych przez Spotke srodkéw. Przy zatozeniu emisji Akgji Serii F na maksymalnym
poziomie 300.000 sztuk szacunkowe koszty emisji wynosza:

a. przygotowanie i przeprowadzenie oferty: ok. 508 tys. zt;

b. promocja oferty: ok. 56 tys. zt;

c. sporzadzenie dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa
zwigzanego z wprowadzeniem akgcji do ASO: 5 tys. zh;

d. pozostate koszty zwigzane z wprowadzeniem akcji do ASO: ok. 17 tys. zt.
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4.4. Podstawa prawna emisji Akcji Oferowanych

4.4.1. Podstawa prawna emisji Akcji Serii F

Podstawg prawng Emisji Akcji Serii F jest uchwata nr 17/05/2021 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 17 maja 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego Spotki poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii F, w drodze subskrypgji
otwartej, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu
Spotki, dematerializacji oraz wprowadzenia praw do akcji serii F oraz akgji serii F do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde
Papierow Wartos$ciowych w Warszawie, o nastepujgcej tresci:

Uchwata Nr 17/05/2021
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
The Dust S.A. z siedzibg we Wroctawiu z dnia 17 maja 2021 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje akcji zwy-
kiych na okaziciela serii F, w drodze subskrypcji otwartej, wytaczenia prawa po-
boru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spétki, dematerializacji
oraz wprowadzenia praw do akcji serii F oraz akgji serii F do obrotu w alternatyw-
nym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gielde Papie-
réw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

§1

Dziatajgc na podstawie art. 431 § 1 w zw. z art. 431 8 2 pkt 3) w zw. z art. 433 § 2 KSH,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki pod firmg The Dust S.A. z siedzibg we Wroctawiu
uchwala co nastepuje.

§2

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie nizszg niz 0,1 zt (stownie: dziesigc
groszy) ztotych i nie wyzszg niz 30.000,00 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych,
tj. z kwoty 170.500,00 zt do kwoty nie nizszej niz 170.500,10 (stownie: sto siedemdzie-
sigt tysiecy piecset 10/100) ztotych i nie wyzszej niz 200.500,00 (stownie: dwieScie ty-
siecy piecset) ztotych.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie doko-
nane poprzez emisje nie mniej niz 1 (stownie: jednej) akgji oraz nie wigcej niz 300.000
(stownie: trzystu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda (zwanych dalej ,akcjami serii F").

3. Na podstawie art. 310 § 2 i 4 w zw. z art. 431 § 7 KSH upowaznia sie Zarzad Spotki
do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg kapitat zakladowy ma by¢ podwyzszony,
przy czym tak okre$lona suma nie moze by¢ nizsza niz 0,1 zt (stownie: dziesig¢ groszy)
i wyzsza niz 30.000 (stownie: trzydziesci tysigcy) ztotych.
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4. Akcje serii F pokryte zostang w cato$ci wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgji serii F.

5. Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyz-
szeniem kapitatu zaktadowego oraz do okreslenia szczegtowych warunkéw subskryp-
cji i przydziatu Akgji serii F, w tym do:

1) ustalenia, za zgoda Rady Nadzorczej, ceny emisyjnej akgji serii F, z zastrzezeniem,
ze taczna warto$¢ emisji akgji serii F (ustalona jako iloczyn ceny emisyjnej oraz mak-
symalnej liczby akgji serii F, zgodnie z ust. 1) wraz z wartoscig innych takich emisji
akcji przeprowadzonych w okresie poprzedzajgcych 12 miesigcy kalendarzowych
byta mniejsza niz réwnowartos¢ 2.500.000 euro,

2) okreélenia termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji, oraz terminéw przyjmowa-
nia zapiséw na akcje serii F,

3) dokonania innych czynnosci zwigzanych z przeprowadzeniem subskrypcji i oferty
publicznej akcji serii F,

4) ewentualnego zawarcia uméw o gwarancje emisji, o ktérych mowa w art. 14a

ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

6. Akcje serii F uczestniczg w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:

a) akcje serii F zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych naj-
p6zniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio
rok, w ktorym akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow war-
tosciowych;

b) akcje serii F zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok
obrotowy, w ktérym akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku papie-
réw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

7. Emisja akgji serii F zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji otwartej, o ktorej
mowa w art. 431 § 2 pkt 3) KSH, przeprowadzonej w drodze oferty publicznej, co do
ktérej, nie ma obowiagzku sporzadzenia, zatwierdzenia i udostepniania prospektu
zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regu-
lowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

8. Akcje serii F bedg przedmiotem oferty publicznej, ktérej warunki zostang okreslone
w memorandum informacyjnym, sporzadzonym na podstawie art. 37b ustawy z dnia
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29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finan-
sowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

§3

Na podstawie art. 433 § 2 KSH, po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzgdu Spotki uza-
sadniajgcg powody pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji serii F oraz sposob
ustalenia ceny emisyjnej akgji serii F, w interesie Spotki pozbawia sie w catosci dotychcza-
sowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru wszystkich akcji serii F, wyemitowanych
na podstawie niniejszej uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Pisemna opinia Za-
rzadu Spétki uzasadniajgca powody pozbawienia w catosci prawa poboru wszystkich akgji
serii F wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spétki stanowi zatgcznik do niniejszej
uchwaly.

1.

§4

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, ze Spétka bedzie ubiegac sig o wprowa-
dzenie do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek New-
Connect) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

1) nie mniej niz jednej (stownie: jednej) i nie wigcej niz 300.000 (stownie trzystu ty-
siecy) akgji serii F,

2) nie mniej niz 1 (stownie: jednego i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzystu tysiecy)
praw do akgji serii F w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ob-
rocie instrumentami finansowymi (,Prawa do Akgcji").

Akdje serii Fi Prawa do Akgji beda papierami wartoéciowymi nieposiadajacymi formy
dokumentu i bedg podlega¢ dematerializacji w rozumieniu przepisow ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do ztozenia odpowiednich wnioskéw o takie wprowadze-
nie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz dokonania wszelkich innych
czynnosci z tym zwigzanych, w tym zlozenia wniosku o dematerializacjg akji serii F
oraz Praw do Akcji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podjecia decyzji o odstgpieniu od wykonania niniej-
szej uchwaty, zawieszenia jej wykonania, odstgpienia od przeprowadzenia oferty pu-
blicznej akgji serii F lub zawieszenia jej przeprowadzenia w kazdym czasie. Podejmu-
jac decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii F, Zarzad
Spotki moze nie wskazywac nowego terminu przeprowadzenia oferty publicznej akgji
serii F, ktéry to termin moze zosta¢ ustalony oraz udostepniony do publicznej wiado-
mosci poéznie;.

§5

Zmienia sie Statut Spotki w ten sposéb, ze § 6 ust. 1 Statutu Spotki o dotychczasowym
brzmieniu:
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,1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 170.500,00 zt (stownie: stownie: sto siedemdziesiat
tysiecy piecset ztotych 007100 ztotych) i dzieli sie na 1.705.000 (stownie: jeden
milion siedemset pie¢ tysiecy) akcji, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigc
groszy) kazda akcja, w tym:

1) 600.000 (stownie: szeé¢set tysiecy) akji, ktére obejmuja:

a.

100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji na okaziciela serii A1, o wartoSci nomi-
nalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001
do 100000,
100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji imiennych serii A2, o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001
do 100000,
100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji imiennych serii A3, o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001
do 100000,
300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji imiennych serii A4, o wartosci nomi-
nalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001
do 300000,

2) 735.000 (stownie: siedemset trzydziesci piec tysiecy) akcji na okaziciela serii B,
o wartoséci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach
od 000001 do 735000,

3) 145.000 (stownie: sto czterdziesci piec tysiecy) akcji na okaziciela serii C, o war-
tosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach
od 000001 do 145000,

4) 225.000 (stownie: dwiescie dwadziescia piec tysiecy) akcji na okaziciela serii E,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach
od 000001 do 225000.”

otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 170.500,10 zt (stownie: sto
siedemdziesiagt tysiecy pie¢set ztotych 10/100) i nie wigcej niz 200.500,00 zt
(stownie: dwiescie tysiecy piecset ztotych 00/100) i dzieli si¢ na nie mniej niz
1.705.001 (stownie: jeden milion siedemset pie¢ tysiecy jeden) akgji i nie wigcej niz
2.005.000 (stownie: dwa miliony pie¢ tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, w tym:

1) 600.000 (stownie: szes¢set tysiecy) akgji, ktére obejmujg:

a.

100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji na okaziciela seril A1, o wartosci nomi-
nalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001
do 100000,
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b. 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji imiennych serii A2, o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001
do 100000,

c. 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji imiennych serii A3, o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001
do 100000,

d. 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji imiennych serii A4, o wartosci nomi-
nalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001
do 300000,

2) 735.000 (stownie: siedemset trzydziesci piec tysiecy) akcji na okaziciela serii B,
o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach
od 000001 do 735000,

3) 145.000 (stownie: sto czterdziesci piec tysiecy) akcji na okaziciela serii C, o war-
tosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach
od 000001 do 145000,

4) 225.000 (stownie: dwiescie dwadziesScia piec tysiecy) akcji na okaziciela serii E,
o wartosci nominalnej 0,10 z (stownie: dziesiec groszy) kazda akcja o numerach
od 000001 do 225000,

5) nie mniej niz 1 (stownie: jedna) akcja i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta
tysiecy) akcji na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dzie-
siec groszy) kazda akcja, o numerach od 000001 do 300000.”

2. Tres$¢ 8§ 6 ust. 1 Statutu Spoétki (dookreslenie wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki)
okresli Zarzad Spotki na podstawie art. 431 8 7 w zwigzku z art. 310 KSH poprzez zto-
zenie o$wiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitatu zakta-
dowego po przydziale akcji serii F.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z zastrzezeniem, ze zmiana Statutu Spoétki na-
stepuje z chwilg wpisania do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.
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ZALACZNIK DO NR 17/05/2021 ZWZ Z DNIA 17 MAJA 2021 R.:

OPINIA ZARZADU SPOLKI
The Dust Spétka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu
z dnia 21 kwietnia 2021 roku
uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru oraz sposobu ustalenia
proponowanej ceny emisyjnej akcji serii F

§1

Dziatajgc zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych Zarzad spétki ,The Dust
Spotka Akcyjna” z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”) przedstawia pisemne uzasadnienie
powodéw pozbawienia akcjonariuszy Spétki prawa poboru akgji serii F, oraz sposobu usta-
lenia proponowanej ceny emisyjnej akgji serii F, ktére majg by¢ emitowane na podstawie
Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy The Dust S.A. z siedziba
we Wroctawiu z dnia 17 maja 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii F, w drodze subskrypcji otwartej,
wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spétki, dema-
terializacji oraz wprowadzenia praw do akgji serii F oraz akgji serii F do obrotu w alterna-
tywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

§2

Podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spétki poprzez emisje akcji serii F w drodze oferty
publicznej pozwoli na pozyskanie srodkéw finansowych niezbednych do realizacji strategii
Spétki na lata 2020-2023, zgodnie z ogtoszona jej aktualizacjg w pazdzierniku 2020 roku.

W opinii Zarzadu Spotki, $rodki pozyskane z tytutu optacenia ceny emisyjnej Akcji serii F
pozwolg Spétce na wzmocnienie pozycji rynkowej wzgledem podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ konkurencyjng oraz na zwiekszenie dynamiki jej rozwoju. Gtownym celem Za-
rzadu Spotki jest produkcja gry .1, the Inquisitor” w jak najwyzszej jakosci - na poziomie
innych produkgji typu Indie Premium - oraz ukonczenie jej w pierwotnie zatozonym ter-
minie (IV kwartat 2022 roku). Srodki pozyskane w drodze emisji akgji serii F Spétka zamie-
rza przeznaczy¢ na pokrycie wydatkéw zwigzanych z grg , |, the Inquisitor”, w szczegolnosci
w zakresie poprzez zwiekszenie zatrudnienia w zespole odpowiedzialnym za produkcje
gry, wzrostu kosztow produkgji trailera, zwigkszenia liczby wersji jezykowych gry, rozsze-
rzenia fabuty oraz dtugosci rozgrywki, w tym liczby zadar pobocznych.

Ponadto Zarzad Spotki zamierza przeznaczy¢ $rodki na dziatania marketingowe, dziatal-
no$¢ wydawniczg oraz rozwoj dziatu Quality Assurance.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru akdji serii F
emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki umozliwi Spétce po-
zyskanie nowych Inwestoréw, w tym dtugoterminowych Inwestoréw instytucjonalnych.
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Ponadto, Zarzad Spotki ocenia, ze zaoferowanie akgji serii F w drodze oferty publiczne;
skierowanej do nowych akcjonariuszy pozwoli na osiggniecie wiekszej ptynnosci obrotu
akcjami Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW").

Emisja akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki ma zosta¢ przeprowadzona w drodze sub-
skrypcji otwartej, o ktérej mowa w art. 431 8 2 pkt 3) Kodeksu spétek handlowych, prze-
prowadzonej w drodze oferty publicznej, co do ktérej, nie ma obowigzku sporzgdzenia,
zatwierdzenia i udostepniania prospektu zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma
by¢ publikowany w zwiagzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszcze-
niem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE,
co w sposéOb znaczgcy skraca czas potrzebny na przeprowadzenie emisji oraz zmniejsza
jej koszty.

W zwigzku z powyzszym, w interesie Spétki, Zarzad proponuje dokonac wytaczenia w ca-
tosci prawa poboru wszystkich akgji serii F.

§3

W projekcie Uchwaty, do ktérej odnosi sie niniejsza opinia Zarzadu Spoétki przewidziana
zostata delegacja dla Zarzadu Spétki do ustalenia ceny emisyjnej akji serii F w pozniej-
szym terminie, z zastrzezeniem, ze tgczna warto$¢ emisji akgji serii F (ustalona jako iloczyn
ceny emisyjnej oraz maksymalnej liczby akcji serii F, zgodnie z ust. 1) wraz z wartoscia
innych takich emisji akgji przeprowadzonych w okresie poprzedzajacych 12 miesigcy ka-
lendarzowych byta mniejsza niz réwnowartos¢ 2.500.000 euro.

Upowaznienie Zarzadu Spotki do ustalenia ceny emisyjnej pozwoli na uksztattowanie
wptywow z tytutu pokrycia akcji na optymalnym poziomie. W ramach oferty publicznej
cena emisyjna akgji serii F zostanie ustalona w porozumieniu z koordynatorem odpowie-
dzialnym za oferowanie tych akgji, na podstawie wynikéw procesu budowania ksiggi po-
pytu przeprowadzonego wérdd Inwestoréw. W trakcie procesu budowania ksiegi popytu
koordynator bedzie badat poziom zainteresowania Inwestoréw oraz wrazliwo$¢ cenowa
popytu.

Cena emisyjna akgji serii F zostanie ustalona w szczegblnosci na podstawie poziomu zain-
teresowania ofertg zgtoszonego przez Inwestoréw w ramach procesu budowania ksiegi

popytu.

Decyzja o cenie emisyjnej akcji serii F zostanie podjeta przez Zarzad Spotki w formie
uchwaty.

4.4.2. Podstawa prawna emisji Akcji Serii A1

Na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikow The Dust
Sp. z 0.0.zdnia 27 marca 2017 r. w sprawie przeksztatcenia The Dust Sp. z 0.0. w The Dust
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S.A. (Rep. A nr 6271/2017) wyemitowanych zostato 600.000 akcji Spotki serii A, ktore byty
akcjami imiennymi uprzywilejowanymi (2 gtosy na kazdg akcje) - rejestracja w KRS przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego, w dniu 10 kwietnia 2017 r.

Na podstawie uchwaty nr 2/08/2020 Zarzadu The Dust S.A. z dnia 31 sierpnia 2020 r. (wej-
écie w zycie 1 wrzesnia 2020 r.) w sprawie zamiany akgji imiennych na akcje na okaziciela,
w odpowiedzi na wniosek akcjonariusza posiadajacego 600.000 akgji serii A (Me & My
Friends S.A.), zgodnie z art. 334 § 2 KSH oraz 8 6 ust. 3 statutu Spétki, dokonano zamiany
100.000 akgji uprzywilejowanych imiennych na 100.000 akcji zwyktych (nieuprzywilejowa-
nych) na okaziciela;

W zwigzku z uchwatg Zarzadu, o ktérej mowa powyzej, w dniu 31 sierpnia 2020 r. Zwy-
czajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 16/08/2020 w sprawie zmiany sta-
tutu Emitenta celem wykonania wniosku akcjonariusza o zamianeg akgji imiennych na ak-
cje na okaziciela oraz podziat akgji serii A (Rep. A nr 18110/2020), w konsekwencji ktore;
z 600.000 akgji uprzywilejowanych (2 gtosy na kazda akcje) imiennych serii A powstato:

— 100.000 akcji zwyktych (nieuprzywilejowanych) na okaziciela serii A1,

— 100.000 akgji uprzywilejowanych (2 gtosy na kazdg akcje) imiennych serii A2,
— 100.000 akcji uprzywilejowanych (2 gtosy na kazda akcjg) imiennych serii A3,
—  300.000 akgji uprzywilejowanych (2 gtosy na kazda akcje) imiennych serii A4.

Rejestracja akgji serii AT w KRS miata miejsce w dniu 22 pazdziernika 2020 r.

4.42.1. Tre$¢ uchwaly Zgromadzenia Wsp6inikéw The Dust Sp. z 0.0. W sprawie
przeksztatcenia sp6tki z o0.0. w spétke akcyjng - powstanie akcji serii A

UCHWALA NUMER 1
NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
SPOLKI POD FIRMA: THE DUST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU Z DNIA 27 MARCA 2017 R. O PRZEKSZTALCENIU SPOLKI

§1

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki pod firmg: THE DUST Spoétka z ograni-
czong odpowiedzialnoscia z siedzibg we Wroctawiu, dziatajgc na podstawie art. 562 oraz
563 Kodeksu sp6tek handlowych (dalej: k.s.h.), niniejszym postanawia przeksztatci¢ spotke
pod firma: THE DUST Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Sp6tka Przeksztatcana)
w spotke akcyjng pod firma: THE DUST Spétka Akcyjna (Spétka Przeksztatcona).

§2

Kapitat zaktadowy Spotki Przeksztatconej bedzie tozsamy z kapitatem zaktadowym Spofki
Przeksztatcanej i wynosi¢ bedzie 133.500,00 (stownie: sto trzydziesci trzy tysigce plecset)
ztotych i dzieli¢ sie bedzie na:
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600.000 (sze$¢set tysiecy) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych w ten sposob,
ze kazda akcja serii A bedzie dawac prawo do dwoéch gtoséw na Walnym Zgromadze-
niu, o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o nume-
rach od 000001 do 600000,

735.000 (siedemset trzydziesci piec tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartoSci nomi-
nalnej 0,10 ztotych (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001
do 735000.

§3

. W zamian za 1 (jeden) udziat w Spotce Przeksztatcanej, o wartosci nominalnej 100,00

(sto) zlotych kazdy ze wspolInikow Spétki Przeksztatcanej otrzyma 1.000 (stownie: ty-
sigc) akcji Spotki Przeksztatconej.

Majac na uwadze powyzsze, stosowanie do art. 553 § 3 k.s.h,, tacznie za posiadane
przez siebie udziaty w Spotce Przeksztatcanej Wspolnicy Spotki Przeksztatconej, po zto-
zeniu przez nich o$wiadczenia o uczestnictwie w Spétce Przeksztatcanej, obejma:

1) spbtka pod firma: ME & MY FRIENDS S.A. z siedzibg we Wroctawiu obejmie 600.000
(stownie: sze$¢set tysiecy akcji) akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych,
co do prawa gtosu, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda, o numerach od 000001 do 600000,

2) spétka pod firma: T-BULL S.A. z siedzibg we Wroctawiu obejmie 400.000 (stownie:
czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o wartosci nominainej 0,10 ztotych
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 do 400000,

3) spétka pod firma: PRETIUM INVESTMENTS Spétka z ograniczong odpowiedzialno-
$cig Spotka komandytowo-akcyjna z siedziba w Wysokiej obejmie 201.000 (stownie:
dwiescie jeden tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 400001 do 601000,

4) spotka pod firma: TECH INVEST GROUP S.A. z siedzibg w Wysokiej obejmie 134.000
(stownie: sto trzydziesci cztery tysigce) akcji na okaziciela serii B, o wartosci nomi-
nalnej 0,10 ztotych (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 601001
do 735000.

Przewiduje sie nastepujace uprawnienia osobiste dla wsp6lnikéw Spotki Przeksztatca-
nej:

1) tak diugo jak spotka pod firma: Tech Invest Group S.A. z siedzibg w Wysokiej (KRS
0000347674) bedzie posiadata akcje Spotki Przeksztatconej o tgcznej wartosci no-
minalnej co najmniej 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) ztotych, bedzie miata prawo
do wytacznego powotywania i odwotywania 1 (jednego) Cztonka Rady Nadzorczej
sp6tki w drodze pisemnego o$wiadczenia dorgczonego Spotce;
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2) tak dtugo jak spétka pod firma: PRETIUM INVESTMENTS Spotka z ograniczong od-
powiedzialnoécig Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Wysokiej (KRS
0000486910) bedzie posiadata akcje Spotki Przeksztatconej o tgcznej wartosci no-
minalnej co najmniej 5.000,00 (stownie: piec tysiecy) ztotych, bedzie miata prawo
do wytgcznego powotywania i odwolywania 1 (jednego) Cztonka Rady Nadzorczej
spotki w drodze pisemnego o$wiadczenia dorgczonego Spotce,

3) odwotanie cztonka rady nadzorczej moze nastgpi¢ tylko z waznych powodow,
z zastrzezeniem pkt. 1) i 2) powyzej, tj. z wytgczeniem cztonkow Rady Nadzorczej
powotywanych w ramach uprawniert osobistych przez spotke pod firma: Tech
Invest Group S. A. PRETIUM INVESTMENTS Spétka z ograniczong odpowiedzialno-
$cig Spbtka komandytowo - akcyjna z siedzibg w Wysokiej.

§4

Jako pierwszych cztonkéw Zarzadu Spétki Przeksztatconej powotuje sie nastgpujgce
osoby:-

1) Jakub Wolff - Prezes Zarzadu;

2) Damian Fijatkowski - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu;
3) Grzegorz Zwolifiski - Drugi Wiceprezes Zarzadu;

4) Konrad Boksa - Trzeci Wiceprezes Zarzadu.

§5

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw spétki pod firma: THE DUST Spoétka z ograni-
czong odpowiedzialnoscig z siedziba we Wroctawiu wyraza zgode na brzmienie statutu
spo6tki pod firma: THE DUST Spétka Akcyjna, w brzmieniu ustalonym w zatgczniku do planu
przeksztatcenia, sporzadzonym w dniu 17 lutego 2017 r. przez Zarzad Spotki, tj. w brzmie-
niu nastepujgcym:

,STATUT
THE DUST SPOLKA AKCYJNA
I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1. Spotka dziata pod firma: The Dust Spétka Akcyjna.

2. Sp6tka moze uzywac skrétu The Dust S.A.

3. Spotka moze uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.
§2

Siedzibg Spotki jest Wroctaw.
§3

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
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§4
1. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

2. Spétka moze na obszarze swojego dziatania tworzy¢ i prowadzi¢ oddziaty oraz przed-
stawicielstwa, tworzy¢ lub przystepowac do innych spoétek i organizacji gospodarczych.

3. Spdtka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach or-
ganizacyjno-prawnych.

4. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia The Dust Spétka z ograniczong odpowie-
dzialnoscig w spoétke akcyjna.

5. Zatozycielami Spotki sa:

a) Me & My Friends S.A,;

b) T-Bull S.A;

c) Pretium Investments Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.;
d) Tech Invest Group S.A.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§5

1. Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

1) dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych - 58.21.Z,

2) dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania - 58.29.Z,
3) pozostata dziatalnos¢ wydawnicza - 58.19.Z,

4) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem - 62.01.Z,

5) dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki - 62.02.Z,

6) dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi 62.03.Z,

7) pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i kompu-
terowych - 62.09.Z,

8) dziatalnos¢ agencji informacyjnych - 63.91.Z,
9) pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfiko-
wana - 63.99.7,

10) dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje - 85.60.Z.

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej okreslonej w wyzej wymie-
nionych przedmiotach dziatania Spétki, z mocy przepisow szczeg6lnych wymaga
zgody, zezwolenia lub koncesji, to rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci
moze nastgpi¢ po uzyskaniu takicgo zezwolenia, zgody lub koncesiji.
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Ill. KAPITAL ZAKLADOWY

§6

. Kapitat zaktadowy Sp6tki wynosi 133.500,00 (stownie: sto trzydziesci trzy tysigce pigc-

set) ztotych i dzieli sie na 1.335.000 (stownie: jeden milion trzysta trzydziesci pigc ty-
siecy) akcji, 0 wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, w tym:

1) 600.000 (sze$cset tysiecy) akcji imiennych serii A o, wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja,

2) 735.000 (siedemset trzydziesci piec tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja.

. Akcje serii A sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w ten sposéb, ze kazda akcja

serii
A daje prawo do dwoch gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki.

. Dopuszcza sie zamiane akgji imiennych na akcje na okaziciela, lecz nie odwrotnie. Za-

miany dokonuje Zarzad Spétki na zgdanie akcjonariusza posiadajgcego te akcje. Zada-
nie zamiany akgcji imiennych na akcje na okaziciela przedstawia si¢ w formie pisemnej
Zarzadowi. Zamiana powinna by¢ dokonana w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty
przedstawienia Zarzagdowi pisemnego zgdania.

. W przypadku emisji dalszych akgji, akcje te mogg by¢ akcjami imiennymi lub akcjami

na okaziciela. Kazda nastepna emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfa-
betu lub kombinacjg kolejnych liter alfabetu i cyfr.

. Wszystkie akcje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) i 2) powyzej zostaty objete przez Zato-

zycieli Spotki proporcjonalnie do ilosci udziatéw posiadanych przez nich w kapitale za-
ktadowym przeksztatcanej spétki pod firma: THE DUST Spétka z ograniczong odpowie-

dzialnoscia
z siedzibg we Wroctawiu i zostaty pokryte w catos$ci majgtkiem przeksztatcanej spotki.

§7

. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyz-

szenia wartos$ci nominalnej dotychczasowych akgji. Kapitat zaktadowy moze by¢ pod-
wyzszony w drodze emisji akcji na okaziciela.

. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze réwniez nastgpic ze srodkow spotki, zgod-

nie z przepisami art. 442 i nastepnych kodeksu spétek handlowych.

. W razie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, Akcjonariuszom Spotki przystu-

guje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby akdji juz
posiadanych, o ile uchwata w sprawic emisji nie stanowi inacze;j.

. Akcje kazdej nowej emisji moga by¢ pokrywane gotéwka lub wktadami niepienigznymi.
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Spétka moze emitowac obligacje lub inne papiery wartosciowe w zakresie dozwolo-
nym przez prawo, w tym warranty subskrypcyjne lub obligacje zamienne na akcje.

§8

Akcjonariusze maja prawo udziatu w zysku rocznym przeznaczonym przez Walne Zgro-
madzenie do podziatu, a takze do udziatu w podziale majgtku Spétki w razie jej likwi-
dacji.

Kazda z akcji uprawnia do uczestnictwa w podziale dywidendy lub majgtku Spotki
w réwnej wysokosci.

§9

Akcje Spétki mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy,
w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb i warunki umorze-
nia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi z tytutu umorzonych
akgji, badZ uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia
kapitatu zaktadowego.

Akcje mogg by¢ umarzane przymusowo w przypadku przeprowadzania procedury t3-
czenia lub podziatu akgji, a takze w przypadku taczenia lub podziatu Spotki albo w razie
podwyzszania lub obnizania kapitatu zaktadowego Spoétki - w sytuacji powstania nad-
wyzek lub niedoboréw akgji naleznych pojedynczym akcjonariuszom. Umorzenie przy-
musowe nastepuje uchwatg Walnego Zgromadzenia podjeta na wniosek Zarzadu
Spotki. Uchwata wymaga uzasadnienia. Akcje do umorzenia wskazuje Zarzad Spotki
majac na uwadze przepisy o réwnym traktowaniu akcjonariuszy. Do umorzenia moga
by¢ typowane wytacznie akcje stanowigce nadwyzki lub niedobory (w tym scaleniowe
lub podziatowe). Za umarzane akcje wyptacane jest wynagrodzenie ustalone uchwatg
Walnego Zgromadzenia zgodnie z przepisami kodeksu spétek handlowych, chyba ze
warto$¢ rynkowa akcji notowanych w obrocie publicznym jest wyzsza - wtedy wyptaca
sie wartos$¢ rynkowa.

IV. ORGANY SPOLKI
§10

Organami Spétki sa:

1.

Zarzad.

2. Rada Nadzorcza.
3. Walne Zgromadzenie.
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ZARZAD
§ 11

1. Zarzad Spotki sktada sie z jednego do czterech cztonkdéw, w tym Prezesa Zarzgdu oraz
Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu, Drugiego Wiceprezesa Zarzadu i Trzeciego Wicepre-
zesa Zarzadu, powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg na wspding ka-
dencje.

2. Kadencja Zarzadu trwa 5 (pie¢) lat. Dopuszczalne jest ponowne powotywanie tych sa-
mych 0s6éb na nastepne kadencje.

3. Liczebno$¢ i sktad Zarzadu kolejnych kadencji ustala Rada Nadzorcza.
4. Czlonek Zarzadu moze by¢ odwotany tylko z waznych powodow.

5. Czlonkowie Zarzadu otrzymujg za wykonywanie swoich obowigzkéw wynagrodzenie
wedtug zasad okre$lanych przez Rade Nadzorczg. W Spétce mogg by¢ wprowadzane
programy motywacyjne dla cztonkdw Zarzadu, w tym uprawniajace do nabywania akdji
Spotki na warunkach wskazanych w uchwale Walnego Zgromadzenia i doprecyzowa-
nych przez Rade Nadzorcza.

§12
1. Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z prowadzeniem
spraw Spotki, niezastrzezone do kompetencji innych wtadz Spotki.

3. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.
§13

1. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do sktadania oswiadczeri woli w imieniu Spotki oraz
do jej reprezentowania upowazniony jest Prezes Zarzgdu samodzielnie.

2. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki oraz
do jej reprezentowania wymagane jest wspétdziatanie:

1) Prezesa Zarzadu z Pierwszym Wiceprezesem Zarzgdu lub

2) Prezesa Zarzadu z Drugim Wiceprezesem Zarzadu lub

3) Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu z Trzecim Wiceprezesem Zarzadu lub
4) Drugiego Wiceprezesa Zarzadu z Trzecim Wiceprezesem Zarzadu.

§14

Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konku-
rencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spdice konkurencyjnej jako wspoinik spotki cywilnej,
spotki osobowej lub jako cztonek organu spotki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej kon-
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kurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w kon-
kurencyjnej spbtce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka zarzadu co
najmniej 10% udziatébw albo akcji, badZz prawa do powotywania co najmniej jednego
cztonka zarzadu.

§15

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw w obecnosci co najmniej po-
towy sktadu Zarzadu. Gdy cztonkéw zarzadu jest wiecej niz dwdch, to w przypadku row-
nosci gltoséw, decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

RADA NADZORCZA
§16

1. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw, powotywanych i odwotywa-
nych przez Walne Zgromadzenie na wsp6ing kadencje, z zastrzezeniem ust. 2 i 3 ni-
niejszego paragrafu.

2. Tak dtugo jak spétka pod firma: Tech Invest Group S.A. z siedzibg w Wysokiej (KRS
0000347674) bedzie posiadata akcje Spétki o tacznej wartosci nominalnej co najmniej
5.000,00 (stownie: piec tysiecy) ztotych, bedzie miata prawo do wytacznego powotywa-
nia i odwotywania 1 Cztonka Rady Nadzorczej spétki w drodze pisemnego os$wiadcze-
nia doreczonego Spotce.

3. Tak dtugo jak spo6tka pod firma: PRETIUM INVESTMENTS Spétka z ograniczong odpo-
wiedzialnoscig Spétka komandytowo - akcyjna z siedzibg w Wysokiej (KRS
0000486910) bedzie posiadata akcje Spotki o tacznej wartosci nominalnej co najmniej
5.000,00 (stownie: piec tysiecy) ztotych, bedzie miata prawo do wytgcznego powotywa-
nia i odwotywania 1 Cztonka Rady Nadzorczej spétki w drodze pisemnego oswiadcze-
nia doreczonego Spotce.

4. Odwotanie cztonka rady nadzorczej moze nastgpi¢ tylko z waznych powodow, z za-
strzezeniem ust. 2-3 powyzej, tj. z wytaczeniem cztonkéw rady nadzorczej powotywa-
nych w ramach uprawnien osobistych przez akcjonariuszy.

5. KadencjaRady Nadzorczej trwa piec lat. Dopuszczalne jest ponowne powotywanie tych
samych oséb na nastepne kadencje.

6. Pierwsza Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdéw powotanych przez Zatozycieli.

7. W przypadku zmniejszenia ilosci cztonkéw Rady Nadzorczej w toku kadencji z powo-
déw losowych lub rezygnacji, Rada Nadzorcza moze dokooptowac nie wigcej niz
dwdch cztonkéw Rady do korica wspdinej kadencji.

517

1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczgcego oraz Zastepce Przewod-
niczacego i Sekretarza.
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. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Zastepca Przewodnicza-

cego, zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im.

. Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy

w kazdym roku obrotowym.

§18

. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtosdéw. W przypadku

rownej liczby gtosdéw decyduje gtos Przewodniczgcego Rady.

. Czlonkowie Rady moga oddawac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego

cztonka Rady.

. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzysta-

niu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie¢ na odlegtosc.

. Organizacje oraz tryb dziatania Rady Nadzorczej okreéla Regulamin Rady uchwalony

przez Rade Nadzorcza podlegajacy zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.

§19

. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzi-

nach jej dziatania.

. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg w szczegélnosci:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak
i ze stanem faktycznym;

2) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty;

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wyni-
kéw ocen, o ktérych mowa w pkt 1i 2;

4) zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnos$ciach poszczegélnych czionkéw Za-
rzadu lub wszystkich cztonkéw Zarzadu;

5) delegowanie swoich cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Za-
rzgdu niemoggcych sprawowac swych czynnosci;

6) inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie ob-
owigzujgce przepisy prawa lub uchwaty Walnego Zgromadzenia;

7) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu;

8) wprowadzanie programéw motywacyjnych dla czionkédw zarzadu lub kluczowych
pracownikéw Spotki;

9) wybdr biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki.
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§20

. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowac swo-

ich cztonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymujg za wykonywanie swoich obowigzkow wy-

nagrodzenia, chyba ze Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty postanowi inaczej.
WALNE ZGROMADZENIE
§21

. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie, Krakowie, to-

dzi, Gdansku, Poznaniu oraz w innych miastach na terenie Rzeczpospolitej Polski.

. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowang na nim liczbg akgji,

z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa i postanowien niniej-
szego Statutu.

. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wigkszoscig gtosow, chyba ze

niniejszy Statut lub bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa przewidujg surowsze
wymogi, co do podjecia danej uchwaty.

. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego

wskazana, po czym sposrod uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
wybiera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia.

. Walne Zgromadzenie moze uchwala¢ swoj regulamin okreslajacy szczegotowo tryb

prowadzenia obrad.

. Oile bedzie to mozliwe przy uwzglednieniu wymogéw technicznych i zapewnienia bez-

pieczenistwa - dopuszcza sie udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srod-
kéw komunikacji elektronicznej - zgodnie z art. 406> kodeksu spétek handlowych.

. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki nie wymaga wykupu, o ktérym mowa w art. 417

kodeksu sp6tek handlowych, jezeli uchwata powzieta bedzie wigkszo$cig dwoch trze-
cich gtoséw w obecnosci osdb reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktado-
wego.

. Zniesienie lub ograniczenie przywilejéw zwigzanych z akcjami poszczeg6linych rodza-

jow oraz uprawnien osobistych przyznanych indywidualnie oznaczonemu akcjonariu-
szowi nastepuje za odszkodowaniem.

§22

. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad najpézniej do korca czerwca kazdego

roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad:
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1) z wiasnej inicjatywy,
2) na pisemny wniosek Rady Nadzorczej,
3) lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu zaktado-
wego Spofki.
§23
kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci:
rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spoétki z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy;
powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu strat;
udzielenie cztonkom organéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowiaz-
kow;
powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 16 ust. 2-4
statutu;

. Zmiana statutu Spoétki;

. podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego;

podjecie uchwaty w przedmiocie potaczenia Spotki lub przeksztatcenia Spotki;

. podjecie uchwaty w przedmiocie rozwigzania lub likwidacji Spotki;

. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

umorzenie akgji;

wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spétki lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru;

wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizo-
wanej czeéci oraz ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego prawa
rzeczowego;

wyrazenie zgody na nabywanie lub zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosciach;

uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia;
zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej;

inne sprawy powierzone do kompetencji Walnego Zgromadzenia przez bezwzglednie
obowigzujgce przepisy prawa.

GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI
§24

Spotka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujacymi przepisarni.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
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§25
Spétka tworzy nastepujgce kapitaty:

kapitat zaktadowy;

kapitat zapasowy;

kapitat rezerwowy;

inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

= WS S

§26

1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spétki za dany rok obro-
towy.

2. Zysk Spoétki moze by¢ w szczegblnosci przeznaczony na:

1) kapitat zapasowy;
2) dywidendes;
3) kapitaty rezerwowe tworzone uchwatami Walnego Zgromadzenia;
4) fundusze celowe Spoétki tworzone uchwatami Walnego Zgromadzenia - w tym fun-
dusz premiowy przeznaczony na wyptate premii dla kadry zarzadzajacej Spofki.
V. POSTANOWIENIE KONCOWE
§ 27

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie
przepisy kodeksu spétek handlowych.”

4.4.2.2. Tres$¢uchwaly Zarzadu The Dust S.A. w sprawie zamiany akgcji imiennych na
akcje na okaziciela

UCHWALA NR 2/08/2020
ZARZADU SPOLKI THE DUST S.A. Z DNIA 31 SIERPNIA 2020 R.
WS. ZAMIANY AKCJI IMIENNYCH NA OKAZICIELA

ZGODNIE Z WNIOSKIEM AKCJONARIUSZA SPOLKI

Zarzad The Dust S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Podwale 7/5, 50-043 Wroctaw, wpisanej
do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Re-
jonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Reje-
stru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000672621, NIP: 8992753616, REGON: 022411447:

1. majac na wzgledzie wniosek o dokonanie zamiany 100.000 (stownie: sto tysiecy) akji
imiennych serii A na akcje na okaziciela ztozony dnia 10 sierpnia 2020 r. przez akcjo-
nariusza Spoétki tj. ME & MY FRIENDS S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Podwale 7/5, 50-
043 Wroctaw, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejo-
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nowy dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego, pod numerem KRS 0000393837, NIP: 8971777072, REGON: 021637818, kapitat
zaktadowy: 550.475,00 zt;

stosownie do tresci 8 6 ust. 3 Statutu Spétki, zgodnie z ktérym dopuszcza sig zamianeg
akcji imiennych na akcje na okaziciela, lecz nie odwrotnie. Zamiany dokonuje Zarzad
Spotki na zadanie akcjonariusza posiadajacego te akcje. Zadanie zamiany akcji imien-
nych na akcje na okaziciela przedstawia si¢ w formie pisemnej Zarzadowi. Zamiana
powinna by¢ dokonana w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty przedstawienia Zarza-
dowi pisemnego zgdania;

majac na wzgledzie takze tres¢ art. 334 § 2 ustawy Kodeks Spétek Handlowych, zgodnie
z ktérym zamiana akgji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze byc¢ do-
konana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej;

uwzgledniajgc jednoczesnie, ze w tredci wniosku ME & MY FRIENDS S.A. z siedziba
we Wroctawiu zrzekia sie odszkodowania w zwigzku z pozbawieniem akgcji serii A
uprzywilejowania,

podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1
[Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela]

Zarzad The Dust S.A. z siedzibg we Wroctawiu dokonuje zamiany 100.000 (stownie: sto
tysiecy) akgji imiennych uprzywilejowanych serii A, o numerach poczgwszy od 000001
do numeru 100000, uprawniajacych do oddania 200.000 (stownie: dwustu tysiecy) gto-
s6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki na 100.000 (stownie: sto tysigcy)
sztuk akcji zwyktych na okaziciela uprawniajgcych po konwersji do oddania 100.000
(stownie: stu tysiecy) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki.

Po dokonaniu konwersji akcji nie zmieni sie wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spotki
The Dust S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ktéra nadal bedzie wynosi¢ 170.500,00 PLN
i dzieli¢ sie bedzie na 1.705.000 akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda akcja.

§2
[Wyga$niecie uprzywilejowania akcji]

. Wwyniku dokonanej konwersji akgji serii A wygasnie uprzywilejowanie 100.000 (stow-

nie: sto tysiecy) sztuk akcji bedacych przedmiotem konwersji.

Stosownie do treéci wniosku ME & MY FRIENDS S.A. z siedzibg we Wroctawiu pozba-
wienie uprzywilejowania 100.000 (stownie: sto tysiecy) sztuk akcji serii A bedacych
przedmiotem konwersji nastapi bez wyptacenia ME & MY FRIENDS S.A. z siedzibg
we Wroctawiu odszkodowania przewidzianego trescig 8 21 ust. 8 Statutu The Dust S.A.
a takze art. 419 § 4 ustawy Kodeks Spétek Handlowych.
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§3
[Wejscie uchwaty w zycie]

Uchwata Zarzadu wchodzi w zycie z dniem 1 wrzesnia 2020 r.

4.4.2.3. Tres¢uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia The Dust S.A. w sprawie
zmiany statutu Spétki w zakresie zamiany czesci akcji serii A na akcje serii
Al

Uchwata Nr 16/08/2020
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp6tki pod firmg
The Dust Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu z dnia 31 sierpnia 2020 roku
w sprawie zmiany Statutu celem wykonania wniosku akcjonariusza o zamiane ak-
cji imiennych na akcje na okaziciela oraz podziat akcji serii A

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg The Dust Spétka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego prowa-
dzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS: 0000672621, NIP: 8992753616,
REGON: 022411447:

a. dziatajac na podstawie art. 430 § 1 KSH oraz § 23 ust. 5 Statutu Spotki,

b. z uwagi na wniosek ztozony przez akcjonariusza Spoétki, tj. Me & My Friends S.A. a do-
tyczacy zamiany 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji imiennych serii A na akcje na
okaziciela jak rowniez dokonanie podziatu akcji serii A w spos6b opisany trescig tego
wniosku,

c. majac na wzgledzie Uchwate Zarzadu Spétki podjetg zgodnie z wnioskiem akcjonariu-
sza Sp6tki w dniu 31 sierpnia 2020 r., zgodnie z ktérg dokonano zamiany 100.000
(stownie: sto tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, 0 numerach poczaw-
szy od 000001 do numeru 100000, uprawniajacych do oddania 200.000 (stownie: dwu-
stu tysiecy) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Sp6tki, na 100.000 (stow-
nie: sto tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela uprawniajgcych po konwersji do od-
dania 100.000 (stownie: stu tysiecy) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spétki,

d. celem dokonania zmiany tresci Statutu The Dust S.A. z uwagi na okolicznosci opisane;
powyzej i dokonania zmiany oznaczenia dotychczasowych akgji serii A,

uchwala co nastepuje:

§1

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg THE DUST S.A. z siedzibg we Wrocta-
wiu postanawia zmieni¢ Statut Spétki w ten sposéb, ze zmianie w sposob opisany po-
nizej ulega dotychczasowe oznaczenie akgji serii A:
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1)

3)

4)

1)

dotychczasowe 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A, o numerach poczawszy od 000001 do numeru 100000, zamienionych
uchwatg Zarzadu The Dust S.A. z dnia 31 sierpnia 2020 r. na 100.000 (stownie: sto
tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela, stanie sig 100.000 (stownie: sto tysigcy)
akcji na okaziciela serii A1, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda akcja o numerach od 000001 do 100000;

dotychczasowe 100.000 (stownie: sto tysiecy) akgji imiennych uprzywilejowanych
serii A, 0 numerach poczgwszy od 100001 do numeru 200000, stanie sie¢ 100.000
(stownie: sto tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A2, o wartosci nomi-
nalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 000001
do 100000;

dotychczasowe 100.000 (stownie: sto tysiecy) akdji imiennych uprzywilejowanych
serii A, 0 numerach poczawszy od 200001 do numeru 300000, stanie sie 100.000
(stownie: sto tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A3, o wartosci nomi-
nalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 000001
do 100000;

dotychczasowe 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowa-
nych serii A, o numerach poczawszy od 300001 do numeru 600000, stanie sig
300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A4,
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach
od 000001 do 300000.

. W zwigzku z powyzszym zmianie ulega Statut Spotki w ten sposéb, ze:

§ 6 ust. 1 Statutu, ktory stanowi, ze:

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 170.500,00 zt (stownie: sto siedemdziesiat tysiecy
piecset ztotych 00/100 ztotych) i dzieli sie na 1.705.000 (stownie: jeden milion
siedemset pie¢ tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec
groszy) kazda akcja, w tym, w zakresie dotyczacym pkt 1)

otrzymuje nastepujgce brzmienie:
1) 600.000 (stownie: sze$¢set tysiecy) akcji, ktére obejmuja:

a. 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji na okaziciela serii A1, o wartosci nomi-
nalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec groszy) kazda akcja, o numerach od 000001
do 100000,

b. 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji imiennych serii A2, o wartosci nominainej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001
do 100000,

c.  100.000 (stownie: sto tysiecy) akci Imlennych serll A3, o wartosci nominalne;
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001
do 100000,
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d. 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji imiennych serii A4, o wartosci nomi-
nalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001
do 300000,

2) § 6 ust. 2 Statutu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

2. Akcje serii A2, A3 i A4 sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w ten sposob,
ze kazda akcja serii A2, A3 i A4 daje prawo do dwéch gtosow na Walnym Zgro-
madzeniu Akcjonariuszy Spotki.

3. Zastrzega sie, ze na skutek zamiany uchwata Zarzadu The Dust S.A. z dnia 31 sierpnia
2020 r. 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o nu-
merach poczawszy od 000001 do numeru 100000 na 100.000 (stownie: sto tysigcy)
sztuk akcji zwyktych na okaziciela, nastgpi pozbawienie uprzywilejowania 100.000
(stownie: sto tysiecy) sztuk akcji serii A bedacych przedmiotem konwersji. Powyzsze,
stosownie do wniosku akcjonariusza (ME & MY FRIENDS S.A. z siedzibg we Wroctawiu)
nastapi bez wyptacenia odszkodowania przewidzianego trescig § 21 ust. 8 Statutu The
Dust S.A. a takze art. 419 § 4 ustawy Kodeks Spotek Handlowych.

4. Walne Zgromadzenie spdtki pod firma THE DUST S.A. upowaznia Zarzad Spotki do pod-
jecia wszelkich czynnosci niezbednych do wykonania Uchwaty, w tym zwtaszcza wyda-
niem nowych odcinkéw zbiorowych akgji serii A1-A4.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia z mocg obowigzujgcg od dnia rejestracji zmian
Statutu w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

4.5. Informacje o prawie pierwszerfistwa do objecia akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy

Na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta, przytoczonej
w pkt. 4.4.1 Memorandum, prawo poboru Akcji Serii F zostato wytaczone w catosci.
W zwigzku z tym dotychczasowym akcjonariuszom nie przystuguje prawo pierwszenstwa
obejmowania tych akcji w jakiejkolwiek formie. Opinia Zarzadu Emitenta uzasadniajaca
pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki zostata przywotana
wraz z treécig uchwaty bedacej podstawg emisji Akgji Serii F w pkt. 4.4.1 Memorandum.

Zaznaczy¢ nalezy, iz pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii
F nie wylgcza mozliwosci udziatu w Ofercie Akcji Oferowanych dotychczasowych akcjona-
riuszy.

Akcje Serii A1 sg akcjami istniejacymi. Ich sprzedaz nie jest powigzana z jakimkolwiek pra-
wem pierwszenstwa.
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4.6. Daty, od ktérych Oferowane Akcje maja uczestniczyc
w dywidendzie, ze wskazaniem waluty, w jakiej bedzie
ona wyptacana

Zgodnie z § 2 ust. 6 uchwaty nr 17/05/2021 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
zdnia 17 maja 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emi-
sje akcji zwyktych na okaziciela serii F Akcje Serii F uczestniczg w dywidendzie na nastepu-
jacych warunkach:

a) Akcje Serii F zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej
w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy,
tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktorym
akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych;

b) Akcje Serii F zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok ob-
rotowy, w ktérym akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Akcje Serii A1 powstaty w wyniku konwersji 100.000 akcji serii A Emitenta z akcji uprzywi-
lejowanych imiennych na akcje zwykte na okaziciela. Akcje serii A powstaty natomiast
w wyniku przeksztatcenia The Dust Sp. z 0.0. w The Dust S.A. (rejestracja w KRS w dniu
10 kwietnia 2017 r.) i uczestniczg w dywidendzie od momentu powstania.

Emitent wskazuje, ze sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2020 wykazato
strate w wysokosci 1.053.892,30 PLN. Dlatego Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg
numer 7/05/2021 w dniu 17 maja 2021 r. podjeto decyzje w sprawie jej pokrycia z zyskow
lat przysztych. Emitent w swojej dotychczasowej historii nie wyptacat dywidendy. Dywi-
denda za rok obrotowy 2020 réwniez nie bedzie wyptacana.

Ewentualna dywidenda wyptacana za kolejne lata obrotowe bedzie wyptacana przez Emi-
tenta w ztotych (PLN).
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4.7. Wskazanie praw z oferowanych papieréw wartoscio-
wych, sposobu oraz podmiotéw uczestniczacych w ich
realizacji, w tym wyptaty przez Emitenta Swiadczen pie-
nieznych, a takze zakresu odpowiedzialnosci tych pod-
miotéw wobec nabywcéw oraz Emitenta

Prawa z akcji uregulowane sg w powszechnie obowigzujgcych przepisach, zwtaszcza
w KSH, Ustawie o obrocie i Ustawie o ofercie. Dodatkowo dokumentami regulujgcymi re-
alizacje praw z Akcji stanowig: Regulamin ASO, Regulamin KDPW oraz Szczegdtowe Zasady
Dziatania KDPW.

Dla akcji zarejestrowanych w prowadzonym przez KDPW depozycie, KDPW jest podmio-
tem uczestniczgcym w realizacji wielu praw z akgji.

Przedstawione w niniejszym punkcie streszczenie praw i obowigzkow nie stanowi wy-
ktadni obowiazujgcych przepiséw. Kazda osoba podejmujgca decyzje zwigzang z akcjami
Spotki powinna mie¢ wiasne przekonanie (niezalezne od informacji zawartych w niniej-
szym punkcie) lub skorzysta¢ z porady profesjonalnych podmiotow (doradca inwesty-
cyjny, doradca podatkowy, radca prawny).

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o obrocie prawa ze zdematerializowanych papierow warto-
$ciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierow warto-
$ciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku.

4.7.1. Prawa majatkowe

4.7.1.1. Prawo do dywidendy

Zgodnie z art. 347 KSH akcjonariusze majg prawo do dywidendy, tj. do udziatu w zysku
Spotki, ktory zostat wykazany w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finan-
sowym oraz przeznaczony przez Walne Zgromadzenie na wyptate akcjonariuszom.

Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akdji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk
rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Nalezy mie¢ przy tym postano-
wienia uchwat o emisji danej serii akcji, gdzie zawarte sg daty, od ktérych akcje te uczest-
nicza w dywidendzie.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku
za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga
by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyC o niepokryte
straty, akcje wkasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z KSH lub statutem powinny byc przezna-
czone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.
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Dziert dywidendy (dzien, wedtug ktérego ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za dany rok obrotowy) w spétce publicznej ustala zwyczajne walne zgroma-
dzenie w taki sposob, ze przypada on na dzien nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz
trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. jezeli uchwata zwyczajnego wal-
nego zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypada-
jacy pie¢ dni od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku.

Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia, a jezeli
uchwata walnego zgromadzenia nie okreéla terminu jej wyptaty, dywidenda jest wypta-
cana w terminie okre$lonym przez rade nadzorczg. Termin wyptaty dywidendy wyznacza
sie w okresie trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy. Jezeli walne zgromadzenie ani
rada nadzorcza nie okreslg terminu wyptaty dywidendy, wyptata dywidendy powinna na-
stgpi¢ niezwtocznie po dniu dywidendy.

Statut moze upowazni¢ Zarzad do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywa-
nej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada Srodki wystarczajgce
na wyptate. Wypfata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej i musi by¢ zgodna z regula-
cjami okreslonymi w art. 349 KSH. Statut Spétki nie przewiduje przedmiotowego upowaz-
nienia ani tez innego sposobu podziatu zysku niz okreslajg to opisane wyzej przepisy KSH.

Kwota dywidendy podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym zgodnie z Ustawg
o PIT i Ustawg o CIT, co zostato opisane w punktach 4.9.1 i 4.9.2 Memorandum.

Zgodnie z art. 118 Kodeksu cywilnego prawo do dywidendy podiega przedawnieniu
po uptywie szesciu lat, liczac od ustalonego dnia, w ktérym miata nastgpic wyptata dywi-
dendy.

W wyptacie dywidendy (oraz ewentualnie zaliczki na dywidende) naleznej z tytutu posia-
dania akcji zarejestrowanych w depozycie prowadzonym przez KDPW posredniczy KDPW,
zgodnie z 8 121 (i dalsze) Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW. Podmiot wyptacajacy dy-
widende z akgji zarejestrowanych w depozycie prowadzonym przez KDPW informuje
KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz o terminach zwigzanych
z dywidenda. Przekazanie tych informacji nastepuje poprzez wypetnienie i wystanie po-
przez dedykowang aplikacje udostepniong na stronie internetowej KDPW, zamieszczo-
nego na niej formularza zgtoszeniowego. Spétka ponosi odpowiedzialno$¢ za prawidto-
wos¢ tych informacji oraz ich zgodno$¢ z uchwatg wiasciwego organu spotki w sprawie

wyptaty dywidendy.

Zarzad bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu podziat zysku zaleznie od sytuacji
finansowej Spotki, jej plandw, celéw strategicznych oraz innych czynnikéw, jednak na mo-
ment sporzadzania niniejszego dokumentu nie przewiduje sie rekomendowania wyptaty
dywidendy.
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4.7.1.2. Prawo poboru

W przypadku emisji nowych akcji Spotki, zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariusze majg
prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akdji (prawo
poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spétke papieréw wartoscio-
wych zamiennych na akgje lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje.

W interesie Spétki Walne Zgromadzenie moze jednak pozbawic akcjonariuszy prawa po-
boru akgji w catosci lub w cze$ci. Taka uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga zapowie-
dzenia w porzadku obrad oraz wiekszosci co najmniej czterech pigtych gtosow. Zarzad
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinig uzasadniajgcg powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz sposéb jej ustalenia.

Zasad okreslonych w tym akapicie nie stosuje sie gdy:

— uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg byc¢ objete w catosci
przez instytucje finansowa (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okre-
Slonych w uchwale,

— uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku,
gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich ofe-
rowanych im akgji.

Statut moze upowaznia¢ zarzad do pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci za
zgoda rady nadzorczej w przypadku podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapi-
tatu docelowego. Statut Spoétki nie przewiduje takiej sytuacji.

Objecie akcji przez gwaranta emisji musi by¢ zgodne z art. 433 88 4-5 KSH.

4.7.1.3. Prawo do zbywania akgcji

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne.

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu tej spétki (record date) a dniem zakoriczenia wal-
nego zgromadzenia (art. 406* KSH).

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze zgodnie z art. 16 KSH rozporzadzenie akcjg dokonane
przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest niewazne.

Zgodnie z art. 7 ust. 2 Ustawy o obrocie umowa zobowigzujgca do przeniesienia zdema-
terializowanych papieréw wartosciowych przenosi te papiery z chwilg dokonania odpo-
wiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych. W przypadku gdy ustalenie
prawa do pozytkdw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych nastapito w dniu,
w ktérym w depozycie papieréw wartosciowych powinno zosta¢ przeprowadzone rozli-
czenie transakcji, lub p6zniej, a papiery te s nadal zapisane na rachunku zbywcy, pozytki
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przypadaja nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachunku papieréw wartoscio-
wych. W przypadku gdy nabycie zdematerializowanych papieréw wartosciowych nastgpito
na podstawie zdarzenia prawnego powodujgcego z mocy ustawy przeniesienie tych pa-
pieréw, zapis na rachunku papieréw wartosciowych nabywcy jest dokonywany na jego
zgdanie.

Zgodnie z § 41 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW rozrachunek transakgji zawar-
tej w systemie obrotu, co do zasady, powinien zosta¢ przeprowadzony w terminie T+2,
co oznacza 2 dni po dniu transakcji, przy czym z biegu terminu wytgcza sie dni uznane
za wolne od pracy na podstawie wiasciwych przepiséw, soboty oraz dodatkowe dni pod-
legajace wytgczeniu w drodze uchwat KDPW. W praktyce powyzszy termin odnosi sig
do dni sesyjnych, tj. takich podczas ktérych GPW prowadzi sesje i realizuje transakcje.

4.7.1.4. Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach oraz prawo
gtosu z tych akcji

Akcjonariusz ma prawo ustanowic zastaw lub uzytkowanie na akcjach.

Zastawnik i uzytkownik mogg wykonywac prawo gtosu z akcji, na ktorej ustanowiono za-
staw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynnos$¢ prawna ustanawiajgca ograniczone
prawo rzeczowe oraz gdy w rejestrze akcjonariuszy lub na rachunku papieréw wartoscio-
wych, dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i upowaznieniu do wykonywania prawa
gtosu.

Zgodnie z art. 340 § 2 KSH statut moze przewidywac zakaz przyznawania prawa gtosu za-
stawnikowi lub uzytkownikowi Akcji albo moze uzalezni¢ przyznanie takiego uprawnienia
od zgody okreslonego organu Spétki. Na dzieri sporzadzenia niniejszego dokumentu sta-
tut Emitenta nie przewiduje takich ograniczen.

4.7.1.5. Prawo pierwszeristwa nabycia akcji

Art. 338 & 2 KSH dopuszcza umowy ustanawiajgce prawo pierwokupu lub inne prawo
pierwszenstwa nabycia akgji lub utamkowej czgsci akcji. Ograniczenia rozporzadzania wy-
nikajgce z takich uméw nie moga trwac dtuzej niz dziesiec lat od dnia zawarcia umowy.

4.7.1.6. Prawo zwigzane z wykupem akcji przy istotnej zmianie przedmiotu dziatal-
nosci

Zgodnie z art. 416 § 4 skuteczno$¢ uchwaty walnego zgromadzenia o istotnej zmianie
przedmiotu dziatalno$ci Spotki zalezy od wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie
zgadzajg sie na zmiane. Akcjonariusze obecni na walnym zgromadzeniu, ktorzy gtosowali
przeciw uchwale, powinni w terminie dwéch dni od dnia walnego zgromadzenia, nato-
miast nieobecni w terminie miesigca od dnia ogtoszenia uchwaly, zgtosi¢ zgdanie wyku-
pienia ich akcji. Akcjonariuszy, ktérzy nie zgtoszg zgdania wykupienia ich akcji w terminie,
uwaza sie za zgadzajacych sie na zmiang.
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Zgodnie jednak z art. 417 § 4 KSH statut Spétki w 8 21 ust. 3 nie wymaga wykupu, jezeli
uchwata powzieta bedzie wiekszoscig dwéch trzecich gtoséw w obecnosci 0sdb reprezen-
tujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

4.7.1.7. Prawo do udziatu w masie likwidacyjnej

Zgodnie z art. 474 8§ 1-2 KSH i § 8 statutu Spotki akcjonariusze majg prawo do udziatu
w podziale majgtku Emitenta w razie jego likwidacji, z tym ze moze to nastgpi¢ najwcze-
éniej rok od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Kazda
Akcja uprawnia do uczestnictwa w podziale majgtku pozostatego po zaspokojeniu lub za-
bezpieczeniu wierzycieli. Majgtek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzy-
cieli sp6tki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli si¢ pomigdzy akcjonariuszy spotki w sto-
sunku do dokonanych przez kazdego z nich wpfat na kapitat zaktadowy. Wielkosc tych
wptat ustala sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez kazdego akcjonariusza
akcji. Zadne akcje Emitenta, na dzier sporzadzenia niniejszego dokumentu, nie sg uprzy-
wilejowane przy podziale majatku.

4.7.1.8. Prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatoréw

W przypadku likwidacji spotki, zgodnie z art. 463 8 1 KSH likwidatorami sg cztonkowie za-
rzadu, chyba ze statut lub uchwata walnego zgromadzenia stanowi inaczej. Na dzien spo-
rzadzenia niniejszego dokumentu statut Emitenta nie reguluje powyzszej kwestii.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego maja
prawo, zgodnie z art. 463 § 2 KSH, wnioskowac do sgdu rejestrowego o uzupetnienie liczby
likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwdéch likwidatorow.

4.7.1.9. Prawo zawarcia umowy ograniczenia rozporzgdzania akcjami

Art. 338 § 1 KSH dopuszcza zawarcie przez akcjonariuszy umowy ograniczajgce na okre-
$lony czas, nie dtuzszy niz 5 lat od dnia zawarcia umowy, rozporzgdzanie akcjg lub czescig
utamkowg akgji.

4.7.2. Prawa korporacyjne

4.7.2.1. Roszczenie o wydanie Swiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 9 ustawy o obrocie na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartoscio-
wych podmiot prowadzacy ten rachunek, zwany ,wystawiajgcym”, wystawia mu na pismie,
oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne swiadectwo depozy-
towe, zwane dalej ,$wiadectwem”. Na zadanie posiadacza rachunku w tresci wystawia-
nego $wiadectwa moze zosta¢ wskazana cze$¢ lub wszystkie papiery wartosciowe zapi-
sane na tym rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wyni-
kajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie moga
by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych,
z wytgczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.
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4.7.2.2. Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 406" § 1 KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicz-
nej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg walnego
zgromadzenia (dzieri rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, tzw. record date).
Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z
akgji na okaziciela i akcji imiennych.

Na zadanie uprawnionego z akcji oraz zastawnika lub uzytkownika, ktérym przystuguje
prawo glosu, zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia
i nie p6zniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych wystawia
imienne zaéwiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. W tresci zaswiad-
czenia, zgodnie z zgdaniem akcjonariusza, powinna zosta¢ wskazana czesc lub wszystkie
akcje zarejestrowane na jego rachunku papieréw wartosciowych. Konsekwencja ztozenia
przedmiotowego zadania jest wykazanie akcjonariusza na liscie uprawnionych, ktérym
przystuguje prawo gtosu i tym samym prawo akcjonariusza do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Liste uprawnionych sporzadza KDPW i przekazuje jg Spotce.

Zgodnie ze statutem Spotki udziat w walnym zgromadzeniu mozna wzig¢ przy wykorzy-
staniu $rodkéw komunikacji elektronicznej. O udziale w walnym zgromadzeniu w sposob,
o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia zwotujacy to zgromadzenie.

4.7.2.3. Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu

Kazda akcja Spotki serii A2, A3 i A4 daje prawo do dwoch gtoséw na WZ. § 21 statutu Spotki
stanowi, ze zniesienie lub ograniczenie przywilejéw zwiazanych z akcjami poszczeg6lnych
rodzajow oraz uprawnien osobistych przyznanych indywidualnie oznaczonemu akcjona-
riuszowi nastepuje za odszkodowaniem.

Pozostate serie akgji (w tym Akcje Serii A1 i Akcje Serii F) nie sg uprzywilejowane w ten
sposob, co oznacza, ze kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na WZ.

Statut moze ograniczy¢ prawo gtosu akcjonariuszy dysponujacych powyzej jednej dziesig-
tej ogdtu gtoséw w Spodtce (art. 411 § 3 KSH), jednak na dzier sporzadzenia niniejszego
dokumentu nie sg przewidziane takie ograniczenia.

Art. 411" 8 1 KSH przewiduje mozliwo$¢ oddania gtosu na walnym zgromadzeniu przez
akcjonariusza sp6tki publicznej droga korespondencyjng, jezeli przewiduje to regulamin
walnego zgromadzenia. Na dziefi sporzadzenia niniejszego dokumentu wewnetrzne re-
gulacje Emitenta nie przewidujg oddania gtosu drogg korespondencyjna.

Akcjonariusz moze gtosowac¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji - uprawnienie prze-
widziane w art. 411°§ 1 KSH.
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Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Pefnomocnictwo wymaga
formy pisemnej pod rygorem niewaznosci. Ponadto do uczestniczenia w walnym zgroma-
dzeniu spotki publicznej i wykonywania prawa gtosu dopuszcza sie mozliwos¢ udzielenia
petnomocnictwa réwniez w postaci elektronicznej bez opatrzenia kwalifikowanym podpi-
sem elektronicznym (412" § 2 KSH).

Petnomocnikiem spoétki publicznej moze by¢ takze cztonek Zarzadu lub pracownik tej
spotki. Art. 4122 § 3 KSH wprowadza ograniczenie polegajace na tym, ze jezeli petnomoc-
nikiem na walnym zgromadzeniu spotki publicznej jest cztonek zarzadu, cztonek rady nad-
zorczej, likwidator, pracownik sp6tki publicznej lub cztonek organéw lub pracownik spétki
lub spétdzielni zaleznej od tej spotki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji
tylko na jednym walnym zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawnic akcjonariu-
szowi okolicznosci wskazujace na istnienie badz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu intere-
séw. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest wytgczone. Petnomocnik taki gtosuje zgod-
nie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza.

4.7.2.4. Prawo do zgtaszania projektéw uchwat Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 401 § 4 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy
co najmniej jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg przed terminem walnego zgro-
madzenia zgtasza¢ spoétce na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektro-
nicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzagdku obrad. Spétka nie-
zwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat do-
tyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad - art. 401 § 5 KSH.

Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych regulacji w tym zakresie.

4.7.2.5. Prawo do zadania umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad Wal-
nego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zadac umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgto-
szone Zarzadowi nie pozniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostac ztozone w postaci elektro-
nicznej. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pézniej niz na osiemnascie dni
przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzgdku obrad,
wprowadzone na zadanic akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposdb whasciwy dla
zwotania walnego zgromadzenia.
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4.7.2.6. Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia

Zgodnie z art. 400 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zada-
nie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ziozy¢ Zarzadowi na pismie
lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia za-
dania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad reje-
strowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjona-
riuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadze-
nia. W zawiadomieniu o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ten sposob
nalezy powotac sie na postanowienie sadu rejestrowego.

4.7.2.7. Prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe og6tu gtoséw w spotce mogg zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjona-
riusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia - art. 399 § 3 KSH.

4.7.2.8. Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgro-
madzeniu

Stosownie do art. 410 § 1 KSH niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Walnego Zgro-
madzenia sporzadza sie liste obecnosci zawierajaca spis 0s6b uczestniczacych w tym zgro-
madzeniu, z wymienieniem liczby akcji Spétki, ktére kazdy z nich przedstawia oraz przy-
stugujacych im gtoséw. Lista obecnosci, podpisana przez przewodniczacego, powinna zo-
sta¢ wytozona do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajgcych jedna dziesiatg kapitatu zakta-
dowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu lista obecnosci powinna byc
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnio-
skodawcom przystuguje prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 8 2 KSH).

4.7.2.9. Prawo do zadania zarzgdzenia tajnego glosowania na Walnym Zgromadze-
niu

Kazdemu z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu,
w oparciu o art. 420 § 2 KSH, przystuguje prawo do zadania zarzadzenia tajnego gtosowa-
nia, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Nie dotyczy to sytuacji, gdy w Wal-
nym Zgromadzeniu uczestniczy tylko jeden akcjonariusz.
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4.7.2.10.Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 §§ 3-9, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng
pigta kapitatu zaktadowego wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najbliz-
sze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut
przewidywatby inny sposéb powotania Rady Nadzorczej. Osoby reprezentujace na Wal-
nym Zgromadzeniu te cze$¢ akgji, ktéra przypada z podziatu ogélnej liczby reprezentowa-
nych akgji przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem
wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozosta-
tych cztonkéw. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe ak-
cjonariuszy, utworzong zgodnie z powyzszym opisem, obsadza sie¢ w drodze gtosowania,
w ktérym uczestnicza wszyscy akcjonariusze, ktorych gtosy nie zostaty oddane przy wybo-
rze cztonkéw Rady Nadzorczej, wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.
Jezeli na Walnym Zgromadzeniu, o ktérym mowa powyzej nie dojdzie do utworzenia co
najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru cztonka Rady Nadzorczej, nie dokonuje si¢ wy-
boréw. Z chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka Rady Nadzorczej zgodnie
z powyzszymi przepisami, wygasaja przedterminowo mandaty wszystkich dotychczaso-
wych cztonkéw Rady Nadzorczej, z wyjgtkiem oséb, o ktérych mowa w kolejnym zdaniu.
Jezeli w sktad Rady Nadzorczej wchodzi osoba powotana przez podmiot okreslony w od-
rebnej ustawie, wyborowi podlegajg jedynie pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej. Pod-
czas wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami kazdej akcji (za wyjgtkiem akcji nie-
mych) przystuguje jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen.

4.7.2.11.Prawo do wnioskowania o podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaty

w sprawie zbadania przez rewidenta do spraw szczegéinych okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw

Zgodnie z art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
spotki publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw, Walne Zgromadze-
nie moze podjac¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spétki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do
spraw szczegblnych). Akcjonariusze ci moga w tym celu zada¢ zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (w trybie art. 400 i 401 KSH).

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku, o ktorym
mowa powyzej albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie,
wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpic¢ do sadu reje-
strowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczeg6lnych.
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4.7.2.12.Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 407 § 1 § 1" KSH akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy upraw-
nionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzadu oraz zgdac odpisu
listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze réwniez
zada¢ przestania mu tej listy nieodpfatnie na adres do doreczen elektronicznych albo
pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana.

4.7.2.13.Prawo do zadania wydania odpiséw: sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spétki, sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady

Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta

Zgodnie z art. 395 § 4 KSH akcjonariusz Spétki ma prawo zgdac wydania odpiséw spra-
wozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem spra-
wozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta. Dokumenty te s3 wydawane
akcjonariuszom na ich zadanie najp6Zniej na pigtnascie dni przed Walnym Zgromadze-
niem.

W spétce publicznej wszystkie dokumenty, ktére beda przedstawione walnemu zgroma-
dzeniu sg zamieszczone, od dnia zwofania tego zgromadzenia, na stronie internetowej
spotki. Powyzsze wynika z art. 402° § 1 pkt 3 KSH.

4.7.2.14.Prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 421 § 3 KSH akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotow (zawierajaca
wypisy z protokotéw, dowody zwotania Walnych Zgromadzeri oraz petnomocnictwa udzie-
lone przez akcjonariuszy), a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow
uchwat Walnego Zgromadzenia.

4.7.2.15.Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzad-
kiem obrad Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 407 § 2 KSH akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskow
w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadze-
niem.

4.7.2.16.Prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem
lub przeksztatceniem Emitenta

Zgodnie z art. 505, 540 i 561 KSH akcjonariusze maja prawo przeglada¢ dokumenty zwig-
zane z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta.

4.7.2.17.Prawo do otrzymania informacji o stosunku dominacji

Akcjonariuszowi Emitenta przystuguje na podstawie art. 6 88 4-5 KSH prawo do zadania
udzielenia pisemnej informacji przez spétke handlowg bedgca rowniez akcjonariuszem
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Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci
W rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH wobec innej okreslonej spétki handlowej albo spotdzielni
bedacej takze akcjonariuszem Emitenta. Przywotany przepis daje akcjonariuszowi Spoki
uprawnienie réwniez do zadania ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spdtka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzyt-
kownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

4.7.2.18.Prawo do zadania udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Spétki
oraz prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Za-

rzadu do udzielenia informacji

Stosownie do postanowien art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosiC w trakcie trwania
Walnego Zgromadzenia zadanie udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta,
jezeli udzielenie takich informacji jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad Walnego Zgromadzenia.

Zarzad Spétki, co do zasady, jest zobowigzany do udzielenia informacji zadanej przez ak-
cjonariusza. Zarzad moze udzieli¢ informacji na pi$mie poza Walnym Zgromadzeniem, je-
zeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie
pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgro-
madzenia. OdpowiedZ uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje s dostepne
na stronie internetowej Spétki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjo-
nariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzagd odmawia udzielenia infor-
magji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spéice, spotce z nig powigzanej albo spotce lub
spotdzielni zaleznej, w szczeg6lnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsigbiorstwa. Ponadto, stosownie do art. 428 § 3 KSH, Cztonek
Zarzadu moze odméwic udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stano-
wi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej.

Zgodnie z art. 428 § 6 KSH, w przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym
Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji dotyczacych Spotki, Zarzad moze udzie-
li¢ akcjonariuszowi informacji na pismie, przy uwzglednieniu wyzej opisanego ogranicze-
nia zwigzanego z mozliwoscig wyrzadzenia szkody Spéice, spéice z nig powigzanej albo
spotce lub spoétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa.

Na podstawie art. 429 KSH akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zgdanej infor-
macji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze
ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji.
Whniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na
ktorym odméwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do
sadu rejestrowego o zobowigzanie Spétki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.
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4.7.2.19.Prawo do wytoczenia powédztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgroma-

dzenia oraz prawo do wytoczenia przeciwko Spétce powédztwa o stwier-
dzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 422 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze statutem Spofki
badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Emitenta lub majgca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spotce powodztwa
o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa przystuguje:

1) Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczeg6lnym cztonkom tych organow;

2) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zapro-
tokotowania sprzeciwu; wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemeyj;

3) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadze-
niu;

4) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nie-
objetej porzadkiem obrad.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie mie-
sigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz trzy miesigce
od dnia powziecia uchwaty.

Osobom i organom wymienionym w niniejszym punkcie powyzej przystuguje, zgodnie
z art. 425 § 1 KSH, prawo do wytoczenia przeciwko Spétce powddztwa o stwierdzenie nie-
waznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z KSH. W tym przypadku przepisu
art. 189 Kodeksu postepowania cywilnego nie stosuje sie. Powddztwo o stwierdzenie nie-
waznoéci uchwaty Walnego Zgromadzenia sp6tki publicznej powinno by¢ wniesione w ter-
minie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie péZniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty. Uptyw tego terminu nie wigcza mozliwosci podniesienia zarzutu nie-
waznosci uchwaty.

Zaskarzenie uchwaty Walnego Zgromadzenia czy tez wytoczenie przeciwko Spotce po-
woddztwa o stwierdzenie niewaznoéci uchwaly nie wstrzymujg postgpowania rejestro-
wego. Sad rejestrowy moze jednakze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowa-
dzeniu rozprawy. W przypadku wniesienia/wytoczenia oczywiscie bezzasadnego powodz-
twa sad, na wniosek pozwanej spotki, moze zasgdzi¢ od powoda kwote do dziesigciokrot-
nej wysokosci kosztow sagdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy praw-
nego. Nie wylgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogolnych.

4.7.2.20.Prawo do wniesienia powédztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta oraz
innym_osobom, ktére wyrzadzity szkode Emitentowi

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez czionkéw organéw statutowych
Spotki lub inng osobe, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie tejze szkody
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w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz
lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majatku, moze
whnieé¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi. Osoby obowigzane do na-
prawienia szkody nie moga powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgroma-
dzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sig rosz-
czen o odszkodowanie. Powyzsze regulujg art. 486 i 487 KSH.

4.7.3. Umorzenie akcji

Umorzenie akgji reguluje art. 359 KSH i 8 9 statutu Spofki.

Akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy,
w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktéra powinna okresla¢ sposob i warunki umorzenia,
wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi z tytutu umorzonych akgji,
badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz spos6b obnizenia kapitatu
zaktadowego. Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku ob-
rotowym. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o obnizeniu
kapitatu zaktadowego powinna by¢ powzieta na walnym zgromadzeniu, na ktorym po-
wzieto uchwate o umorzeniu akdji.

Akcje mogg by¢ umarzane przymusowo w przypadku przeprowadzania procedury tgcze-
nia lub podziatu akgji, a takze w przypadku taczenia lub podziatu Spoétki albo w razie pod-
wyzszania lub obnizania kapitatu zaktadowego Spétki - w sytuacji powstania nadwyzek lub
niedoboréw akcji naleznych pojedynczym akcjonariuszom. Umorzenie przymusowe na-
stepuje uchwatg Walnego Zgromadzenia podjetg na wniosek Zarzgdu Spotki. Uchwata wy-
maga uzasadnienia. Akcje do umorzenia wskazuje Zarzad Spotki majac na uwadze prze-
pisy o0 réwnym traktowaniu akcjonariuszy. Do umorzenia mogg byC typowane wytacznie
akcje stanowigce nadwyzki lub niedobory (w tym scaleniowe lub podziatowe). Za uma-
rzane akcje wyptacane jest wynagrodzenie ustalone uchwatg Walnego Zgromadzenia
zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych, chyba ze wartos$¢ rynkowa akgji noto-
wanych w obrocie publicznym jest wyzsza - wtedy wyptaca sig wartos¢ rynkowa.

4.7.4. Przymusowy wykup i przymusowa sprzedaz akgji
4.7.4.1. Prawo do Zadania sprzedazy akcji Spétki (przymusowy wykup akgji)

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspélnie z podmiotami od
niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami po-
rozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, osiggnat lub przekro-
czyt 95% ogblInej liczby gtoséw w spdéice publicznej, przystuguje, w terminie trzech miesiecy
od osiggniecia lub przckroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akgji (przymusowy wykup).
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Cene przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wytacznie do ASO, z zastrzezeniem
art. 82 ust. 2a Ustawy o ofercie, ustala sie zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o ofercie.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza,
do ktérego skierowane jest zgdanie wykupu.

Przymusowy wykup akcji w wyzej przedstawionym trybie regulujg przepisy art. 82 Ustawy
o ofercie.

4.7.4.2. Prawo do zadania wykupienia akcji Spétki

Akcjonariusz spoétki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akdji
przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 95% ogoinej liczby gtoséw w tej
spotce. Zadanie sktada sie na pismie w terminie trzech miesigcy od dnia, w ktorym nastg-
pito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu temu sg obowigzani zado$¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub
przekroczyt 95% ogolnej liczby gtoséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i domi-
nujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia.

Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, o ile cztonkowie
tego porozumienia posiadajg wspdinie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co
najmniej 95% ogolnej liczby gtosow.

Akcjonariusz spotki, ktérej akcje zostaty wprowadzone wytgcznie do ASO, zadajacy wyku-
pienia akgji na zasadach, o ktérych mowa powyzej, uprawniony jest, z zastrzezeniem art.
83 ust. 5 Ustawy o ofercie, do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 91
ust. 6-8 Ustawy o ofercie.

Wykup akcji w wyzej przedstawionym trybie regulujg przepisy art. 83 Ustawy o ofercie.

4.8. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do
wyptaty dywidendy w przysztosci

Emitent dotychczas nie okreslit swojej polityki dywidendowej. Decyzje w zakresie podziatu
przysztych zyskow beda podejmowane przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Zarzad nie wyklucza w przyszto$ci, ze bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu po-
dejmowanie decyzji o wyptacie dywidendy, jednak w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
Zarzad bedzie rekomendowat, w przypadku osiggania zyskow, reinwestowanie go w roz-
wéj Spotki, bez podziatu miedzy akcjonariuszy.
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4.9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwig-
zanych z posiadaniem i obrotem akcjami, w tym wskaza-
nie ptatnika podatku

Ponizsze informacje dotyczace zasad opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiada-
niem i obrotem papierami warto$ciowymi, maja charakter wytgcznie informacyjny. Dla-
tego Emitent sugeruje uzyskanie szczegétowych wyjasnieri u doradcow prawnych, podat-
kowych lub ksiegowych, dotyczacych kazdorazowej transakcji papierami wartosciowymi.

4.9.1. Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne, jezeli majg miejsce zamieszkania na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swo-
ich dochodéw (przychodéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychodow.

Za osobe majacg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sig
osobe fizyczng, ktéra:

1) posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub go-
spodarczych (o$rodek interesdw zyciowych) lub

2) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatko-
wym. Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, osoby fizyczne, jezeli nie maja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowiagzkowi podatko-
wemu tylko od dochodéw (przychodéw) osiagganych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

W odniesieniu do przychodéw uzyskiwanych z posiadania lub obrotu akcjami mozna wy-

rézni¢ dwa:

1) ztytutu dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych faktycz-
nie uzyskane z tego udziatu oraz

2) ztytutu przychody z odptatnego zbycia akgji.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych (wskazane poni-
7ej) stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgce;
z whaéciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptace-
nie) podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla
celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem
rezydencji.

Przepiséw Ustawy o PIT nie stosuje sle do przychodéw podlegajgcych przepisom o po-
datku od spadkoéw i darowizn (art. 2 pkt 3 Ustawy o PIT).
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4.9.1.1. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw

z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, od uzyskanych przychodéw z dywidend i in-
nych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych pobiera sig 19% zryczatto-
wany podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o PIT, od dochodéw (przychodéw) z tytutu naleznosdi,
o ktérych mowa powyzej, przekazanych na rzecz podatnikéw uprawnionych z papieréw
wartos$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptat-
nikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera 19% zry-
czattowany podatek od tacznej wartoéci dochodéw (przychodéw) przekazanych przez
niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za pos$rednictwem posiadacza rachunku
zbiorczego. W takim przypadku, zgodnie z art. 45 ust. 3c Ustawy o PIT, podatnicy podlega-
jacy niegraniczonemu obowigzkowi podatkowemu na terytorium Polski (art. 3 ust. 1
Ustawy o PIT), s3 obowigzani wykaza¢ kwoty dochodéw (przychoddéw) okreslonych
w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, od ktérych podatek zostat pobrany zgodnie z art. 30a
ust. 2a Ustawy o PIT, w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 lub 1a
Ustawy o PIT.

Zryczattowany podatek, o ktérym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, pobiera sig
bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania, z zastrzezeniem art. 24 ust. 5 pkt 1 4,

ust. 5a, 5d i 5e Ustawy o PIT.

Dochodéw (przychodéw), o ktérych mowa w art. 30a ust. 1 Ustawy o PIT (w szczegolno-
$ci przychodéw z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osdb praw-
nych), nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
Ustawy o PIT. Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, co do zasady Sp6tka bedac ptatni-
kiem ma obowigzek pobierac zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wy-
ptat ($wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienigz-
nych z tytutu okreslonego w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT. Zgodnie przy tym z art. 41
ust. 4d Ustawy o PIT, zryczattowany podatek dochodowy od dochodéw (przychoddw),
o ktérych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, w zakresie dywidendy oraz dochoddéw
(przychodoéw) okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o PIT pobierajg, jako ptat-
nicy, podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikow, jezeli do-
chody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Polski i wigzg sie z papierami warto-
$ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata swiadczenia na rzecz podatnika na-
stepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Powyzsze stosuje sie takze do podmiotow
wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadzg dziatalnos¢ gospo-
darcza poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, je-
zeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig
tego zaktadu.
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Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o PIT, w zakresie papieréw wartosciowych zapisanych
na rachunkach zbiorczych ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego, o ktérym
mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, w zakresie dywidendy oraz dochodow (przy-
choddéw) okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o PIT sg podmioty prowadzace
rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytutéw sg wyptacane. Po-
datek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza
rachunku zbiorczego. Powyzsze stosuje sie takze do podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2
Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym za-
pisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscia tego zaktadu.

Zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy o PIT, jezeli tgczna kwota dokonanych temu samemu
podatnikowi wyptat ($wiadczen) lub postawionych do jego dyspozycji pienigdzy lub war-
toéci pienieznych z tytutdw okreslonych w art. 29 i art. 30a ust. 1 pkt 1-5a Ustawy o PIT
przekracza w roku podatkowym kwote 2.000.000 zt, ptatnik jest obowigzany pobierac zry-
czattowany podatek dochodowy, stosujgc stawki podatku okreslone w art. 29 ust. 1
i art. 30a ust. 1 Ustawy o PIT od nadwyzki ponad kwote 2.000.000 zt, z pominigciem stawki
podatku, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajgcych z przepisow szcze-
gblnych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania. Jezeli wyptaty naleznosci do-
konano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostata kwota, o ktorej
mowa w art. 41 ust. 12 Ustawy o PIT, wyptacone naleznosci przelicza sig na ztote wedtug
kursu éredniego waluty obcej ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajacego dzieri wyptaty. Przepis stosuje sie odpowiednio do postawio-
nych do dyspozycji pieniedzy lub wartosci pienieznych. Jezeli nie mozna ustali¢ wysokosci
lacznej kwoty dokonanych podatnikowi wyptat ($wiadczen) lub postawionych podatnikowi
do dyspozycji pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutéw okreslonych w art. 30a ust. 1
pkt 4 Ustawy o PIT, domniemywa sie, ze przekroczyta ona kwote, o ktorej mowa w art. 41
ust. 12 Ustawy o PIT. Przepisu art. 41 ust. 12 Ustawy o PIT nie stosuje sig, jezeli ptatnik
ztozyt odwiadczenie, ze:

1) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania
stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szcze-
golnych lub umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania;

2) po przeprowadzeniu weryfikacji, o ktérej mowa w art. 41 ust. 4aa Ustawy o PIT, nie
posiada wiedzy uzasadniajacej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci wykluczajgce moz-
liwoé¢ zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z
przepiséw szczegdlnych lub umoéw o unikaniu podwoéjnego opodatkowania, w szczegol-
noéci okolicznoéci uniemozliwiajgce spetnienie przestanek, o ktérych mowa w art. 44f ust.
4 pkt 4 oraz 5 Ustawy o PIT.
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Oswiadczenie, o ktérym mowa powyzej, sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, podajac petniong przez siebie funkcje. Oswiadczenie sktada sie najpoz-
niej w dniu dokonania wyptaty ($wiadczenia) lub postawienia do dyspozycji pienigdzy lub
wartosci pienieznych z tytutéw okreslonych art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT.

4.9.1.2. Opodatkowanie dochodéw z tytutu odptatnego zbycia akgji

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia pa-
pieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, w tym z realizacji
praw wynikajacych z tych instrumentdw, z odptatnego zbycia udziatow (akeji) oraz z tytutu
objecia udziatéw (akcji) w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebior-
stwo lub jego zorganizowana cze$¢, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego do-
chodu.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. Ustawy o PIT, jest:

1) réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow
wartoséciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f lub ust. 1g Ustawy o PIT, lub art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o PIT, z zastrzezeniem
art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o PIT,

2) roéznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papie-
réow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie, a kosztami
uzyskania przychodéw, okre$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o PIT,

3) roéznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzy-
skania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o PIT,

4) réznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z odptatnego zbycia udziatow (akcji)
albo udziatéw w spotdzielni a kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi na podsta-
wie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 pkt 38 i 38c Ustawy o PIT,

5) roéznica pomiedzy przychodem okre$lonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 Ustawy o PIT
a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy
o PIT,

6) roéznica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) spoftki ka-
pitatowej powstatej w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorcy bedgcego osoba fizyczng
w jednoosobowg spétke kapitatowg a kosztami uzyskania przychodéw, okrestonymi
na podstawie art. 22 ust. 1+ Ustawy o PIT

- osiggnieta w roku podatkowym.

Zgodnie z art. 30b ust 4 ustawy o PIT przepisu art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT nie stosuje sie,
jezeli odptatne zbycie udziatéw (akcji), papieréw wartosciowych i pochodnych instrumen-
téw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych nastepuje w wykonywaniu dzia-
talnoéci gospodarczej. W takim przypadku opodatkowanie nastepuje na zasadach wtasci-
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wych dla opodatkowania dochoddw (przychodéw) z dziatalnosci gospodarczej. Docho-
déw, o ktérych mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, nie taczy sig z dochodami opodatko-
wanymi na zasadach okreslonych w art. 27 oraz art. 30c Ustawy o PIT.

Jezeli podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT (podlegajacy nieograniczo-
nemu obowigzkowi podatkowemu), osigga dochody, o ktérych mowa w art. 30b ust. 1
Ustawy o PIT zaréwno na terytorium Polski, jak i poza jej granicami, dochody te taczy sig
i od podatku obliczonego od tacznej sumy dochodéw odlicza sie kwote rowng podatkowi
dochodowemu zaptaconemu za granica. Odliczenie to nie moze jednak przekroczy¢ tej
czesci podatku obliczonego przed dokonaniem odliczenia, ktéra proporcjonalnie przy-
pada na dochod uzyskany za granica. Zgodnie z art. 30b ust. 6 pkt 1 Ustawy o PIT, po
zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu, o ktérym mowa w
art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PIT, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z od-
ptatnego zbycia papierdéw wartosciowych, w tym réwniez dochody, o ktérych mowa w art.
24 ust. 14 Ustawy o PIT, dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentdw finanso-
wych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych, z odptatnego zbycia udziatéw
(akcji) oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétce w zamian za wktad niepieniezny w po-
staci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢ i obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy. Do dochodéw, o ktérych mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, przepis art.
30a ust. 3 Ustawy o PIT stosuje sie odpowiednio. Zgodnie z art. 45 ust. 1a Ustawy o PIT,
w terminie od dnia 15 lutego do dnia 30 kwietnia roku nastepujgcego po roku podatko-
wym podatnicy sg obowiazani sktada¢ urzedom skarbowym odrebne zeznanie, we-
dtug ustalonego wzoru, o wysokosci osiggnietego w roku podatkowym dochodu (ponie-
sionej straty) z kapitatéw opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b Ustawy
o PIT. Zgodnie z art. 45 ust. 4 pkt 2 Ustawy o PIT, przed uptywem terminu okreslonego
na ztozenie zeznania podatnicy sg obowigzani wptaci¢ nalezny podatek dochodowy wyni-
kajgcy ze ztozonego zeznania.

4.9.1.3. Danina solidarno$ciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne s3 obowigzane do zaptaty daniny
solidarnosciowej w wysokos$ci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe obliczenia da-
niny solidarnosciowej stanowi nadwyzka ponad 1.000.000 zt sumy dochodéw podlegaja-
cych opodatkowaniu na zasadach okreslonych w art. 27 ust. 1, 9 9a, art. 30b, art. 30c oraz
art. 30f Ustawy o PIT po ich pomniejszeniu o:

1) kwoty sktadek, o ktérych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 2 i 2a Ustawy o PIT,
2) kwoty, o ktérych mowa w art. 30f ust. 5 Ustawy o PIT

- odliczone od tych dochoddw.

Zwracamy przy tym uwage na niejasnosci dotyczgce braku mozliwosci nie uwzgledniania
strat z lat ubiegtych przy obliczaniu podstawy obliczenia daniny solidarnosciowej. Przykta-
dowo w interpretacji indywidualnej z dnia 4 wrzesnia 2020 r., 0113-KDIPT2-
3.4011.610.2020.1.KS organ wskazat:
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(...) przy obliczaniu podstawy obliczenia daniny solidarnosciowej nie uwzglednia sie straty z
lat ubieghych, gdyz nie zostata ona wymieniona w art. 30h ust. 2 ustawy o podatku dochodo-
wym od 0s6b fizycznych. Wobec tego, Wnioskodawca nie moze uwzglednic straty z aziatalnosci
gospodarczej z 2018 r. na potrzeby ustalenia podstawy obliczenia daniny solidarnosciowej za-
réwno za 2019 r., jak i za 2020 r.”.

Przy ustalaniu wysoko$ci podstawy obliczenia daniny solidarnosciowej za dany rok kalen-
darzowy, uwzglednia sie dochody i kwoty pomniejszajace te dochody zgodnie z art. 30h
ust. 2 Ustawy o PIT wykazywane w:

1) rocznym obliczeniu podatku, o ktérym mowa w art. 34 ust. 7 Ustawy o PIT, jezeli po-
datek wynikajgcy z tego rozliczenia jest podatkiem naleznym,

2) zeznaniach wymienionych w art. 45 ust. 1, ust. 1a pkt 1i2 oraz ust. 1aa Ustawy o PIT

- ktérych termin ztozenia uptywa w okresie od dnia nastepujacego po dniu uptywu ter-
minu na ztozenie deklaracji o wysokosci daniny solidarnosciowej w roku poprzedzajgcym
ten rok kalendarzowy do dnia uptywu terminu wiasciwego na ztozenie deklaracji o wyso-
kosci daniny solidarnosciowej i wptate daniny solidarnosciowe;.

Zgodnie z art. 30h ust. 4 Ustawy o PIT, osoby fizyczne, o ktérych mowa w art. 30h ust. 1
Ustawy o PIT, sg obowigzane sktadac¢ urzedom skarbowym deklaracje o wysokosci daniny
solidarnosciowej, wedtug udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku ka-
lendarzowego i w tym terminie wptaci¢ daning solidarnosciowa.

4.9.1.4. Opodatkowanie dochodéw z niezrealizowanych zyskéw

Zgodnie z art. 30da ust. 1 Ustawy o PIT, podatek od dochodéw z niezrealizowanych zyskow

wynosi:

1) 19% podstawy opodatkowania - gdy ustalana jest warto$¢ podatkowa sktadnika ma-
jatku;

2) 3% podstawy opodatkowania - gdy nie ustala sie wartosci podatkowej sktadnika ma-
jatku.

Zgodnie z art. 30da ust. 2 Ustawy o PIT, opodatkowaniu podatkiem od dochoddw z nie-
zrealizowanych zyskéw podlega:

1) przeniesienie sktadnika majatku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w wyniku
ktérego Rzeczpospolita Polska w catosci albo w czesci traci prawo do opodatkowania
dochodéw ze zbycia tego sktadnika majatku, przy czym przenoszony sktadnik majgtku
pozostaje wtasnoscig tego samego podmiotu;

2) zmiana rezydencji podatkowej przez podatnika podlegajacego w Rzeczypospolitej Pol-
skiej nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, w wyniku ktorej Rzeczpospolita
Polska w catoéci albo w czesci traci prawo do opodatkowania dochoddw ze zbycia
sktadnika majatku bedgcego wiasnoscig tego podatnika, w zwigzku z przeniesieniem
jego miejsca zamieszkania do innego panstwa.
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W przypadku sktadnika majatku niezwigzanego z dziatalno$cig gospodarcza opodatkowa-
niu podatkiem od dochoddw z niezrealizowanych zyskéw w przypadku, o ktérym mowa
w art. 30da ust. 2 pkt 2 Ustawy o PIT, podlegaja tylko sktadniki majatku stanowiace: ogot
praw i obowigzkéw w spGtce niebedacej osobg prawng, udziaty w spotce, akcje i inne pa-
piery wartoéciowe, pochodne instrumenty finansowe oraz tytuty uczestnictwa w fundu-
szach kapitatowych, zwane dalej ,majatkiem osobistym”, jezeli podatnik ma miejsce za-
mieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez tgcznie co najmniej piec lat
w dziesiecioletnim okresie poprzedzajacym dziert zmiany rezydencji podatkowe;.

Przeniesienie sktadnika majatku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktérym
mowa w art. 30da ust. 2 pkt 1 Ustawy o PIT, obejmuje w szczeg6lnosci sytuacje, w ktorej:

1) podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, przenosi do swojego zagranicz-
nego zaktadu sktadnik majatku dotychczas zwigzany z dziatalnoscig gospodarczg pro-
wadzong na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, przenosi do panstwa swojej
rezydencji podatkowej lub do innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktérym
prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg poprzez zagraniczny zaktad, skfadnik majatku do-
tychczas zwigzany z dziatalnoscig gospodarczg prowadzong na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej przez zagraniczny zaktad;

3) podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT przenosi do innego panstwa
catoéc¢ albo czeéc¢ dziatalnosci gospodarczej prowadzonej dotychczas poprzez poto-
zony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad.

Opodatkowanie podatkiem od dochodéw z niezrealizowanych zyskéw w wyniku zmiany
rezydencji podatkowej, nie dotyczy sktadnikéw majatku, ktére po zmianie rezydencji po-
datkowej pozostaja zwigzane z potozonym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagra-
nicznym zaktadem podatnika, ktéry zmienit rezydencje podatkowa.

Dochdd z niezrealizowanych zyskéw stanowi nadwyzka wartosci rynkowej sktadnika ma-
jatku ustalanej na dzien jego przeniesienia albo na dzier poprzedzajacy dzien zmiany re-
zydencji podatkowej ponad jego warto$¢ podatkowa. Jezeli przyjgta przez podatnika
do opodatkowania dochodu z niezrealizowanych zyskéw wartos¢ sktadnika majatku bez
uzasadnionych przyczyn ekonomicznych odbiega od jego wartosci rynkowej i w wyniku
tego podatnik nie wykazuje dochodow z niezrealizowanych zyskéw albo wykazuje te do-
chody w zanizonej wysokosci, dochody podatnika oraz nalezny podatek od dochodoéw
z niezrealizowanych zyskéw okresla organ podatkowy. Wartos¢ rynkowa sktadnikéw ma-
jatku podatnika objetych matzeriskg wspélnoscig majatkowg okresla sig u kazdego z mat-
zonkéw w wysokosci potowy wartosci rynkowej tych sktadnikéw majatku. Warto$¢ podat-
kowa sktadnika majatku stanowi warto$¢, niezaliczona uprzednio do kosztéw uzyskania
przychodéw w jakiejkolwiek formie, jaka zostataby przyjeta przez podatnika za koszt uzy-
skania przychodéw, gdyby sktadnik ten zostat przez niego odptatnie zbyty. Nie ustala sig
wartosci podatkowe] sktadnika majgtku w przypadku, gdy zgodnie z odrgbnymi przepi-
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sami, do celéw opodatkowania podatkiem dochodowym nie uwzglednia sie kosztow uzy-
skania przychodéw z odptatnego zbycia tego sktadnika majatku. Podstawe opodatkowa-
nia podatkiem od dochodéw z niezrealizowanych zyskéw stanowi suma dochodow z nie-
zrealizowanych zyskéw ustalonych dla poszczegéinych sktadnikéw majgtku. W przypadku
przeniesienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci dochod z niezrealizowa-
nych zyskéw dotyczy catego przedsiebiorstwa (jego zorganizowanej czesci). Jezeli podat-
nik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, osigga réwniez dochody (przychody) poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i dochody te podlegajg w obcym panstwie opodatko-
waniu podatkiem réwnowaznym do podatku od dochodéw z niezrealizowanych zyskéw,
dochody (przychody) te taczy sie z dochodami (przychodami) osigganymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. W tym przypadku od podatku obliczonego od tgcznej sumy do-
chodéw odlicza sie kwote réwng podatkowi zaptaconemu w obcym panstwie. Kwota odli-
czenia nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci podatku obliczonego przed dokonaniem
odliczenia, ktéra proporcjonalnie przypada na dochéd uzyskany w obcym panstwie.

Podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym deklaracje, wedtug ustalonego
wzoru, o wysokosci dochodu z niezrealizowanych zyskéw do 7 dnia miesigca nastepuja-
cego po miesigcu, w ktoérym taczna wartos¢ rynkowa przenoszonych sktadnikow majatku
przekroczyta kwote 4.000.000 zt, oraz w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny. Jezeli po
miesigcu, w ktérym tgczna wartos$¢ rynkowa przenoszonych sktadnikéw majatku przekro-
czyta kwote 4.000.000 zt, przenoszone sg kolejne sktadniki majgtku, podatnicy obowigzani
sg sktada¢ deklaracje do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym przeno-
szone s3 sktadniki, oraz w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny. Przepiséw art. 30da
Ustawy o PIT nie stosuje sie, jezelitaczna warto$¢ rynkowa przenoszonych sktadnikéw ma-
jatku nie przekracza kwoty 4.000.000 zt. W przypadku matzonkéw, o ktérych mowa
w art. 30da ust. 9 Ustawy o PIT, limit wartosci rynkowej sktadnika majgtku dotyczy tgcznie
obojga matzonkéw.

Zgodnie z art. 30dc ust. 1 Ustawy o PIT (sktadniki majgtkowe tymczasowo przeniesione
za granice), opodatkowania podatkiem od dochodéw z niezrealizowanych zyskéw nie sto-
suje sie do sktadnika majatku przeniesionego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
na czas okreslony, nie dtuzszy jednak niz 12 miesigcy, gdy:

1) przeniesienie tego sktadnika majatku zwigzane jest bezposrednio z polityka zarzadza-
nia ptynnoscig przedsiebiorstwa podatnika potozonego na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej i terytorium innego paristwa;

2) przeniesienie papieréw wartosciowych lub innych sktadnikow majagtku nastepuje
na podstawie umowy przewtaszczenia w celu zabezpieczenia wierzytelnosci.

W takim przypadku podatnik obowigzany jest zadeklarowa¢ w zeznaniu, o ktorym mowa
W art. 45 ust. 1 i ust. 1a pkt 2 Ustawy o PIT, wartos$¢ rynkowg sktadnikéw majatku tymcza-
sowo przeniesionych w roku podatkowym, za ktéry jest sktadane zeznanie, oraz przewi-
dywany termin przeniesienia ich z powrotem na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, je-
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zeli do dnia ztozenia zeznania sktadniki te pozostajg poza terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej. Zgodnie z art. 30dc ust. 3 Ustawy o PIT, jezeli przed uptywem 12 miesigcy, liczonych
od pierwszego miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym sktadnik majgtku zostat
przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, spotka niebedaca osobg prawna,
ktéra przenosita sktadnik majatku, zostata przejeta przez spétke albo podatnik przeksztat-
cit forme prowadzonej dziatalnosci w jednoosobowg spétke kapitatowa, wartos¢ rynkowa
sktadnika majatku, zadeklarowanego uprzednio jako tymczasowo przeniesiony poza tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej, podlega opodatkowaniu zgodnie z art. 30da ust. 1
Ustawy o PIT. W przypadku, o ktorym mowa w art. 30dc ust. 3 Ustawy o PIT, podatnik jest
obowigzany ztozy¢ do urzedu skarbowego deklaracje o wysokosci dochodu z niezrealizo-
wanych zyskéw w terminie 7 dni od dnia przejecia lub przeksztatcenia oraz w tym terminie
wptaci¢ podatek nalezny. Jezeli warto$¢ sktadnika majatku, o ktérym mowa w art. 30dc
ust. 3 Ustawy o PIT, oraz wartos¢ sktadnikéw majatku, o ktérych mowa w art. 30db ust. 1
Ustawy o PIT, przekracza tacznie kwote 4.000.000 zt, w deklaracji podatnik obowigzany
jest wykaza¢ do opodatkowania wszystkie przeniesione skfadniki majatku.

Zwalnia sie od podatku od dochodéw z niezrealizowanych zyskow:

1) sktadniki majatku przekazane na cele okreslone w art. 4 ustawy o dziatalnosci pozytku
publicznego organizacjom réwnowaznym do organizacji, o ktérych mowa w art. 3
ust. 2 i 3 tej ustawy, okreslonym w przepisach regulujgcych dziatalnos¢ pozytku pu-
blicznego, obowigzujgcych w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodar-
czego, prowadzgcym dziatalno$¢ pozytku publicznego w sferze zadan publicznych, re-
alizujgcym te cele - w przypadku gdy podatnik nie posiada praw do udziatu w zysku
lub majatku tej organizacji;

2) sktadniki majatku przeznaczone do stuzbowego uzytku pracownikéw, bezposrednio
zwiazane z wykonywang praca, niestanowigce aktywéw trwatych lub obrotowych w ro-
zumieniu przepiséw o rachunkowosci. Zwolnienia i odroczenia w opodatkowaniu,
okreélone w art. 21 i art. 24 Ustawy o PIT, nie majg zastosowania do podatku od do-
chodéw z niezrealizowanych zyskow.

Podatnik moze wystapi¢ do witasciwego naczelnika urzedu skarbowego o roziozenie
naraty zaptaty catosci albo czesci podatku od dochodéw z niezrealizowanych zyskow,
na okres nie dtuzszy niz 5 lat, liczac od korica roku podatkowego, w ktérym powstat obo-
wiazek jego zaptaty, jezeli przeniesienie sktadnikéw majatku albo przeniesienie rezydenc;i
podatkowej nastepuje na terytorium paristwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub in-
nego panstwa nalezacego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ktore jest strong
zawartej z Rzeczgpospolitg Polskg lub Unig Europejskg umowy w sprawie wzajemnej po-
mocy przy odzyskiwaniu wierzytelnosci podatkowych, rownowaznej wzajemnej pomocy
przewidzianej w dyrektywie Rady 2010/24/UE z dnia 16 marca 2010 r. w sprawie wzajem-
nej pomocy przy odzyskiwaniu wierzytelnosci dotyczacych podatkow, cet i innych obcia-
zenh. Roztozenie na raty na raty zapfaty catosci albo czesci tego podatku moze nastgpic,
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w pewnych okoliczno$ciach tylko po przedtozeniu przez podatnika zabezpieczenia wyko-
nania zobowigzania podatkowego z tego tytutu wraz z optatg prolongacyjng w formie
przewidzianej przepisami Ordynacji podatkowej dla zabezpieczen wykonania zobowigzarn
podatkowych. Zabezpieczenie wykonania zobowigzania, o ktérym mowa powyzej, w po-
staci gwarancji lub poreczenia moze zosta¢ przedtozone przez podmiot posiadajgcy miej-
sce zamieszkania, siedzibe lub zarzad w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w in-
nym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ktérego sytuacja fi-
nansowa i majgtkowa daje podstawe do uznania, ze jest on zdolny do wykonania obo-
wigzkéw wynikajacych z tej gwarangji lub tego porgczenia.

Rozlozenie na raty zaptaty podatku od dochodéw z niezrealizowanych zyskéw nastepuje
w drodze decyzji. Decyzja wygasa w przypadkach wskazanych w art. 30de ust. 6 Ustawy
o PIT. W okresie roztozenia podatku od dochoddéw z niezrealizowanych zyskow na raty
podatnik jest obowigzany do sktadania na ostatni dzieri kazdego roku kalendarzowego
informacji o wystgpieniu lub niewystapieniu zdarzen bedacych podstawg wygasnigcia de-
cyzji. Informacje sktada sie do naczelnika urzedu skarbowego, ktéry wydat decyzje, o roz-
tozeniu na raty, do 7 dnia pierwszego miesigca nastepujgcego po roku kalendarzowym,
ktérego dotyczy ta informacja.

Podatnik, ktéry w okresie 5 lat, liczonych od korica roku podatkowego, w ktérym przenidst
sktadnik majatku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przenidst go z powrotem
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, moze on wystgpi¢ o zwrot podatku od dochoddéw
z niezrealizowanych zyskow w cze$ci przypadajacej na ten sktadnik. Jezeli podatnik w okre-
sie 5 lat, liczonych od konca roku podatkowego, w ktérym zmienit rezydencje podatkowa,
ponownie stanie sie osobg, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT (niegraniczony ob-
owigzek podatkowy na terytorium Polski), moze on wystgpic o zwrot zaptaconego podatku
od dochodéw z niezrealizowanych zyskéw. Zwrot nie dotyczy podatku przypadajgcego
na sktadniki majatku, ktére pozostajg zwigzane z potozonym poza granicami Rzeczypo-
spolitej Polskiej zagranicznym zaktadem podatnika.

Zgodnie z art. 30dh ust. 1 Ustawy o PIT, w przypadku gdy przenoszgcym sktadnik majatku
jest spétka niebedgca osoba prawng, przepisy art. 30da-30dg Ustawy o PIT oraz przepisy
wydane na podstawie art. 30di Ustawy o PIT stosuje sie do podatnikow posiadajacych
prawa do udziatu w zyskach takiej spotki. W takim przypadku przepisy art. 8 ust. 1 Ustawy
o PIT stosuje sie odpowiednio. llekro¢ przy tym w art. 30dh ust. 1 i art. 30da-30dg Ustawy
o PIT jest mowa o sktadniku majgtku, rozumie sie przez to réwniez przedsigbiorstwo lub
zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa. Przepisy art. 30dh ust. 1 i 2 Ustawy o PIT,
art. 30da-30dg Ustawy o PIT oraz przepisy wydane na podstawie art. 30di Ustawy o PIT
stosuje sie odpowiednio do:

1) nieodptatnego przekazania innemu podmiotowi potozonego na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej sktadnika majatku,

2) whniesienia sktadnika majatku do podmiotu innego niz spétka lub spétdzielnia
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- jezeli w zwigzku z tym przekazaniem albo wniesieniem wktadu Rzeczpospolita Polska
traci w cato$ci albo w czesci prawo do opodatkowania dochodéw ze zbycia tego sktadnika
majatku.

4.9.2. Podatek dochodowy od oséb prawnych

Zgodnie z Ustawg o CIT podatnikami podatku dochodowego od 0s6b prawnych sg osoby
prawne, spotki kapitatowe w organizacji, jednostki organizacyjne niemajgce 0sobowosci
prawnej, z wyjgtkiem przedsiebiorstw w spadku i spétek niemajgcych osobowosci praw-
nej, spétek komandytowych i spdtek komandytowo-akcyjnych majacych siedzibe lub za-
rzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, spotek jawnych majgcych siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli wspélnikami spétki jawnej nie sg wytgcznie
osoby fizyczne oraz sp6tka jawna nie ztozy do wiasciwego naczelnika urzedu skarbowego
odpowiedniej informacji, o ktérej mowa w art. 1 ust 3 lit. 1a) Ustawy o CIT, spotki niema-
jace osobowosci prawnej majace siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie
z przepisami prawa podatkowego tego innego panstwa sg traktowane jak osoby prawne
i podlegajg w tym panistwie opodatkowaniu od cato$ci swoich dochod6w bez wzgledu
na miejsce ich osiggania. Podatnikami mogg by¢ réwniez grupy co najmniej dwoch spotek
prawa handlowego majacych osobowo$¢ prawna, ktére pozostajg w zwigzkach kapitato-
wych, tworzac podatkowg grupe kapitatowa. Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT, podat-
nicy, jezeli majg siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg ob-
owiagzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osia-
gania. Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, podatnicy, jezeli nie majg na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko
od dochodow, ktdre osiggajq na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatni-
kéw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, uwaza sie m.in. dochody (przychody) z:

1) papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze
zbycia tych papieréw albo instrumentdw oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych;

2) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spotce, ogétu praw i obowigzkdw
w spbtce niebedacej osoba prawng lub tytutéw uczestnictwa w funduszu inwestycyj-
nym, instytucji wspélnego inwestowania lub innej osobie prawnej lub z tytutu nalez-
nosci bedacych nastepstwem posiadania tych udziatéw (akgji), ogétu praw i obowigz-
kéw lub tytutéw uczestnictwa - jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow takiej spotki,
spotki niebedacej osobg prawng, funduszu inwestycyjnego, instytucji wspélnego inwe-
stowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci
potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci;
niezrealizowanych zyskéw, o ktérych mowa w rozdziale 5a Ustawy o CIT. Za terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, w rozumieniu ustawy, uwaza sig rowniez znajdujacg sie poza
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morzem terytorialnym wytaczng strefe ekonomiczng, w ktérej Rzeczpospolita Polska
na podstawie prawa wewnetrznego i zgodnie z prawem miedzynarodowym wykonuje
prawa odnoszace sie do badania i eksploatacji dna morskiego i jego podglebia oraz
ich zasobdw naturalnych.

4.9.2.1. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o CIT przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodo-
wym jest dochdd stanowigcy sume dochodu osiggnigtego z zyskéw kapitatowych oraz do-
chodu osiggnietego z innych zrédet przychodéw. W przypadku, o ktérym mowa w art. 22
Ustawy o CIT przedmiotem opodatkowania jest przychéd. Dochéd z ogblnej dziatalnosci i
dochéd z zyskéw kapitatowych, o ktérych mowa w art. 7b Ustawy o CIT (przychéd z zyskow
kapitatowych), ustalane sg oddzielnie

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, podatek dochodowy od okreslonych w art. 7b ust. 1
pkt 1 Ustawy o CIT przychodéw z dywidend oraz innych przychoddw (dochodow) z tytutu
udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, zwalnia sie od podatku dochodowego przychody
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, f
oraz j Ustawy o CIT, z wyjatkiem dochodéw uzyskiwanych przez komplementariusza z ty-
tutu udziatu w zyskach spétki, o ktérej mowa w art. 1 ust. 3 pkt 1 Ustawy o CIT, jezeli spet-
nione sg tacznie warunki wskazane w art. 22 ust. 4 ustawy o CIT. Zwolnienie, o ktérym
mowa w art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzysku-
jaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada
udziaty (akcje) w spbtce wyptacajacej te naleznosdci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22
ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT, nieprzerwanie przez okres dwéch lat. Zwolnienie to ma rowniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (ak-
cji), w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT, przez spotke uzyskujacg
dochody (przychody)z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodoéw (przy-
chodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w wysokosci
okreslonejw art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka,
o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o CIT, jest obowigzana do zaptaty podatku,
wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychodéw) okreslonych w art. 22 ust. 1
Ustawy o CIT w wysokosci 19% dochoddw (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujg-
cego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sig od nastep-
nego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia. Zwolnienie, o kto-
rym mowa powyzej, stosuje sie:
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1) jezeli posiadanie udziatow (akgji), o ktérym mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT,
wynika z tytutu wiasnosci;

2) w odniesieniu do dochodéw uzyskanych z udziatéw (akcji) posiadanych na podstawie

tytutu:

a) wiasnosdi,

b) innego niz wiasnos$¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby
ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych udziatéw (akgji) nie zostato przeniesione.

Przepisy art. 22 Ustawy o CIT stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania po-
dwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienia i odlicze-
nia wynikajace z przepiséw art. 22 Ustawy o CIT stosuje si¢ pod warunkiem istnienia pod-
stawy prawnej wynikajacej z umowy w sprawie unikania podwéjnego opodatkowania lub
innej ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska, do
uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego in-
nego niz Rzeczpospolita Polska paristwa, w ktérym podatnik ma swoja siedzibe lub w kto-
rym dochéd zostat uzyskany.

Zgodnie z art. 22¢ ust. 1 Ustawy o CIT, przepiséw art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT nie stosuje
sie, jezeli skorzystanie ze zwolnienia okreslonego w tych przepisach byto:

1) sprzeczne w danych okolicznosciach z przedmiotem lub celem tych przepiséw;

2) gtéwnym lub jednym z gtéwnych celéw dokonania transakgji lub innej czynnosci albo
wielu transakcji lub innych czynnosci, a sposéb dziatania byt sztuczny.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce
osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami, ktore dokonujag wyptat
naleznoéci z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, do wy-
sokosci nieprzekraczajgcej w roku podatkowym obowigzujgcym u wyptacajgcego te nalez-
nodci tacznie kwoty 2.000.000 zt na rzecz tego samego podatnika, sa obowigzane jako ptat-
nicy pobiera¢, z zastrzezeniem art. 26 ust. 2, 2b i 2d Ustawy o CIT, w dniu dokonania wy-
ptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat, z uwzglednieniem odliczen prze-
widzianych w art. 22 ust. 1a-1eUstawy o CIT. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej
z wkasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku
zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania siedziby podat-
nika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji. Zgodnie
z art. 26 ust. 1a Ustawy o CIT, zryczattowanego podatku dochodowego, o ktérym mowa
w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, nie pobiera sie, jezeli podatnicy, wymienieni w art. 17 ust. 1
Ustawy o CIT, korzystajacy ze zwolnienia w zwigzku z przeznaczeniem dochodow na cele
statutowe lub inne cele okre$lone w tym przepisie, ztozg ptatnikowi najpézniej w dniu do-
konania wyptaty naleznosci o$wiadczenie, ze przeznaczg dochody z dywidend oraz z in-
nych przychodéw z tytutu udziatéw w zyskach oséb prawnych - na cele wymienione w tym
przepisie. Zgodnie z art. 26 ust. 1c Ustawy o CIT, jezeli faczna kwota naleznosci z tytutow
wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, wyptacona podatnikowi
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w obowigzujgcym u ptatnika roku podatkowym nie przekracza kwoty, o ktérej mowa
w ust. 1, osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, ktore
dokonujg wyptat naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust.
1 Ustawy o CIT, w zwigzku ze zwolnieniem od podatku dochodowego na podstawie art. 21
ust. 3 oraz art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, stosuja zwolnienia wynikajgce z tych przepiséw pod
warunkiem udokumentowania przez spotke, o ktérej mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2 albo
w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o CIT, majacg siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym paristwie nalezacym do Europej-
skiego Obszaru Gospodarczego:

1) jej miejsca siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezyden-
cji, lub

2) istnienia zagranicznego zaktadu - zadwiadczeniem wydanym przez wtasciwy organ ad-
ministracji podatkowej panstwa, w ktérym znajduje sie jej siedziba lub zarzad, albo
przez wtasciwy organ podatkowy paristwa, w ktérym ten zagraniczny zaktad jest poto-
zony.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT, w przypadku gdy wyptata naleznosci z tytutu okre-
$lonego w art. 21 ust. 1 lub w art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT dokonywana jest na rzecz podat-
nikow bedgcych osobami uprawnionymi z papieréw warto$ciowych zapisanych na ra-
chunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie prze-
widzianym w Ustawie o Obrocie, podatek, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT,
ptatnik pobiera w wysokosci wynikajgcej z art. 21 ust. 1 albo art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT
od tgcznej wartosci dochodéw (przychodéw) przekazanych przez niego na rzecz wszyst-
kich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tym przy-
padku przepiséw art. 26 ust. 1a, 1c, 1d, 1f, 1g oraz 3b-3d Ustawy o CIT nie stosuje sig
w zakresie dotyczgcym podatnikéw, ktoérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona.
Zgodnie z art. 26 ust. 2b Ustawy o CIT, w przypadku i w zakresie okreslonych w art. 26
ust. 2a Ustawy o CIT do poboru podatku sg obowigzane podmioty prowadzgce rachunki
zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznos¢ jest wyptacana. Podatek pobiera sie w dniu
przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.
Zgodnie z art. 26 ust. 2¢ Ustawy o CIT, w przypadku wyptat naleznosci z tytutu:

1) odsetek od papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartoscio-
wych albo na rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz podatnikéw, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT,

2) przychodéw wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, b, e oraz g Ustawy o CIT, uzyska-
nych z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych
albo na rachunkach zbiorczych

- obowigzek, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, stosuje sig do podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata
naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.
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Powyzsze stosuije sie takze do podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w za-
kresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery
wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscia tego zaktadu. Ptatnicy, o ktérych mowa w art. 26
ust. 2c Ustawy o CIT, pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania
naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza
rachunku zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o uni-
kaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podat-
kowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji. Zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy
o CIT, jezeli tgczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutow wymienionych w art. 21 ust. 1
oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT przekracza kwote, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o
CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby
fizyczne bedace przedsiebiorcami sa obowigzane jako ptatnicy pobrac, z zastrzezeniem
art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy
od tych wyptat wedtug stawki podatku okreslonejw art. 21 ust. 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy
o CIT od nadwyzki ponad kwote, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT:

1) z uwzglednieniem odliczer przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o CIT;

2) bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie whasciwej umowy o unikaniu po-
dwdjnego opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikaja-
cych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania.

Zgodnie z art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT, w przypadku naleznosci, o ktérych mowa w art. 21
ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, wyptacanych na rzecz spotki, o ktorej mowa
odpowiednio w art. 21 ust. 3 pkt 2 lub art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o CIT, albo zagranicznego
zaktadu takiej spoiki, jezeli faczna kwota naleznosci z tytutdbw wymienionych w art. 21
ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, wyptacona temu podatnikowi w obowigzujgcym
u ptatnika roku podatkowym przekracza kwotg, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o
CIT, osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej dokonujace
wyptat tych nalezno$ci mogg zastosowac zwolnienie, o ktdrym mowa w art. 21 ust. 3
lub art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, na podstawie obowigzujgcej opinii o stosowaniu zwolnie-
nia, o ktérej mowa w art. 26b Ustawy o CIT. Przepisu art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT nie stosuje
sie, jezeli z informacji posiadanej przez ptatnika, w tym z dokumentu, w szczego6lnosci
z faktury lub z umowy, wynika, ze podatnik, ktérego dotyczy opinia o stosowaniu zwolnie-
nia, nie spetnia warunkow okreslonych w art. 21 ust. 3-9, art. 22 ust. 4-4d i 6 Ustawy o CIT
lub stan faktyczny nie odpowiada stanowi faktycznemu przedstawionemu w tej opinii. Je-
zeli rok podatkowy ptatnika jest dtuzszy albo krétszy niz 12 miesiecy, kwote, o ktorej mowa
w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, oblicza sie jako iloczyn 1/12 kwoty 2.000.000 zt i liczby roz-
poczetych miesiecy roku podatkowego, w ktérym dokonano wyptaty tych naleznosci. Je-
zeli obliczenie kwoty, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, nie jest mozliwe poprzez
wskazanie roku podatkowego ptatnika, zasady okreslone w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT
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stosuje sie odpowiednio w odniesieniu do obowiazujacego u tego ptatnika roku obroto-
wego, a W razie jego braku, w odniesieniu do obowigzujacego u tego ptatnika innego
okresu o cechach wiaéciwych dla roku obrotowego, nie dtuzszego jednak niz 23 kolejne
miesiace. Jezeli wyptaty naleznosci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy
przekroczona zostata kwota, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, wyptacone na-
leznoéci przelicza sie na ztote wedtug kursu sredniego waluty obcej ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien wyptaty. Jezeli
nie mozna ustali¢ wysokosci naleznosci wyptaconych na rzecz tego samego podatnika,
domniemywa sie, ze przekroczyta ona kwote, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT.
Zgodnie z art. 26 ust. 7a Ustawy o CIT, przepisu art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT nie stosuje sie,
jezeli ptatnik ztozyt o$wiadczenie, ze:

1) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania
stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow
szczeg6lnych lub umoéw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania;

2) po przeprowadzeniu weryfikacji, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, nie po-
siada wiedzy uzasadniajacej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci wykluczajace
mozliwoé¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wy-
nikajgcych z przepiséw szczegéinych lub uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowa-
nia, w szczegélnosci nie posiada wiedzy o istnieniu okolicznosci uniemozliwiajacych
spetnienie przestanek, o ktérych mowa w art. 28b ust. 4 pkt 4-6 Ustawy o CIT.

Oéwiadczenie, o ktérym mowa powyzej, sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, podajac petniong przez siebie funkcje. Oswiadczenie sktada sig najpoz-
niej w dniu dokonania wyptaty naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz
art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o CIT, ptatnicy sg obowiazani przesta¢ podatnikom, o kté-
rych mowa w:

1) art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT - informacje o wysokosci pobranego podatku,

2) art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, oraz urzedowi skarbowemu - informacje o dokonanych wy-
ptatach i pobranym podatku

- sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru.

Obowigzek przestania tych informacji podatnikom oraz urzedowi skarbowemu nie po-
wstaje w przypadku i w zakresie okreslonych w art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze Ustawy
o CIT. Informacje, o ktérej mowa w art. 26 ust. 3 pkt 2 Ustawy o CIT, sporzadzajq i przeka-
zuja réwniez podmioty, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutbw wymienionych w art.
21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, gdy na podstawie umowy o unikaniu podwaéjnego
opodatkowania lub ustawy nie sa obowigzane do poboru podatku. Podatnicy, o ktérych
mowa w 26 ust. 1a Ustawy o CIT, sg obowigzani, bez wezwania, wptaci¢ nalezny zryczatto-
wany podatek na rachunek urzedu skarbowego okreslonego w art. 26 ust. 3 Ustawy o CIT,
jezeli dochody z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatow w zyskach oséb
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prawnych, od ktérych ptatnik nie pobrat podatku w zwigzku z oswiadczeniem, o ktérym
mowa w art. 26 ust. 1a Ustawy o CIT, zostaty wydatkowane na inne cele niz wymienione
w art. 17 ust. 1 Ustawy o CIT. Podatek, o ktérym mowa powyzej, wptaca si¢ do 20 dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym dokonano tego wydatku.

4.9.2.2. Opodatkowanie dochodéw z tytutu odptatnego zbycia akcji

Zgodnie z art. 14 ust. 1 Ustawy o CIT, przychodem z odptatnego zbycia rzeczy, praw ma-
jatkowych lub $wiadczenia ustug jest ich warto$¢ wyrazona w cenie okreslonej w umowie.
Jezeli jednak cena bez uzasadnionych przyczyn ekonomicznych znacznie odbiega od war-
toéci rynkowej tych rzeczy, praw lub ustug, organ podatkowy okresla ten przych6d w wy-
sokoéci wartoéci rynkowej. Wartos¢ rynkowa, o ktérej mowa powyzej, rzeczy, praw majat-
kowych lub ustug okresla sie na podstawie cen rynkowych stosowanych w obrocie rze-
czami, prawami lub ustugami tego samego rodzaju i gatunku, z uwzglednieniem w szcze-
gélnosci ich stanu i stopnia zuzycia oraz czasu i miejsca zbycia albo Swiadczenia. Jezeli
wartoé¢ wyrazona w cenie okreslonej w umowie znacznie odbiega od wartosci rynkowej
tych rzeczy, praw lub ustug, organ podatkowy wzywa strony umowy do zmiany tej wartosci
lub wskazania przyczyn uzasadniajgcych podanie ceny znacznie odbiegajgcej od wartosci
rynkowej. W razie nieudzielenia odpowiedzi, niedokonania zmiany wartosci lub niewska-
zania przyczyn, ktére uzasadniaja podanie ceny znacznie odbiegajgcej od wartosci rynko-
wej, organ podatkowy okres$la warto$¢ z uwzglednieniem opinii biegtego. Jezeli wartos¢
okreélona w ten sposéb odbiega co najmniej 0 33% od warto$ci wyrazonej w cenie, koszty
opinii biegtego ponosi zbywajacy albo $wiadczacy ustugi.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CIT, nie uwaza si¢ za koszty uzyskania przychodéw
wydatkéw na objecie lub nabycie udziatéw, udziatéw (akcji) oraz papierow wartosciowych.
Wydatki takie sg jednak kosztem uzyskania przychodu z odptatnego zbycia tych, udziatéw
(akcji) oraz papieréw wartosciowych, w tym z tytutu wykupu przez emitenta papieréw war-
toéciowych. Podstawg opodatkowania jest dochéd stanowiacy réznicg pomiedzy przycho-
dem, tj. wartoscig $wiadczen uzyskang z tytutu zbycia akcji a wydatkami poniesionymi na
objecie lub nabycie akcji. Dochody osiggane przez podatnikéw z tytutu odptatnego zbycia
akcji podlegaja zsumowaniu z pozostatymi dochodami osigganymi przez podatnika po-
datku dochodowego od 0s6b prawnych i s3 opodatkowane wedtug stawki procentowej
okreslonejw art. 19 ust. 1 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o CIT, podatnicy s obowigzani wptaca¢ na rachunek urzedu
skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od
dochodu osiagnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek naleznych za po-
przednie miesigce.

4.9.2.3. Opodatkowanie dochodéw z niezrealizowanych zyskéw

Zgodnie z art. 24f ust. 1 Ustawy o CIT, podatek od dochodéw z niezrealizowanych zyskow
wynosi 19% podstawy opodatkowania. Zgodnie z art. 24f ust. 2 Ustawy o CIT, opodatko-
waniu podatkiem od dochodéw z niezrealizowanych zyskow podlega:



2

MEMORANDUM INFORMACYJNE
PUBLICZNA OFERTA AKCJ! SERII F ORAZ AKCJI SERIl A1 THE DUST S.A.

1) przeniesienie sktadnika majatku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w wyniku
ktérego Rzeczpospolita Polska w catosci albo w czeéci traci prawo do opodatkowania
dochodéw ze zbycia tego sktadnika majatku, przy czym przenoszony sktadnik majatku
pozostaje wtasnoscig tego samego podmiotu;

2) zmiana rezydencji podatkowej przez podatnika podlegajacego w Rzeczypospolitej Pol-
skiej obowiazkowi podatkowemu od catoéci swoich dochodéw (nieograniczonemu ob-
owiazkowi podatkowemu), w wyniku ktérej Rzeczpospolita Polska w catosci albo w czg-
4ci traci prawo do opodatkowania dochodéw ze zbycia sktadnika majatku bedacego
wtasnoécia tego podatnika, w zwigzku z przeniesieniem jego siedziby lub zarzadu
do innego paristwa.

Opodatkowanie podatkiem od dochoddw z niezrealizowanych zyskow w wyniku zmiany
rezydencji podatkowej, o ktérej mowa w art. 24f ust. 2 pkt 2 Ustawy o CIT, nie dotyczy
sktadnikéw majatku, ktére po zmianie rezydencji podatkowej pozostajg zwigzane z poto-
zonym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagranicznym zaktadem podatnika, ktory
zmienit rezydencje podatkowa. Dochéd z niezrealizowanych zyskoéw stanowi nadwyzka
wartoéci rynkowej sktadnika majatku ustalanej na dzien jego przeniesienia albo na dzien
poprzedzajacy dzien zmiany rezydencji podatkowej ponad jego wartos¢ podatkowa. Za-
sady okreslania wartosci rynkowej sktadnika majgtku wskazuje art. 24f ust. 7 Ustawy o CIT.
Warto$¢ podatkowa sktadnika majatku stanowi wartos$¢, niezaliczona uprzednio do kosz-
tow uzyskania przychoddw w jakiejkolwiek formie, jaka zostataby przyjeta przez podatnika
za koszt uzyskania przychodow, gdyby sktadnik ten zostat przez niego odpfatnie zbyty.
Wartosci podatkowej nie ustalajg podatnicy, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT,
okreélajgcy dochéd w drodze oszacowania, z zastosowaniem wskaznikow, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 2a Ustawy o CIT. JeZeli przyjeta przez podatnika do opodatkowania
dochodu z niezrealizowanych zyskéw warto$¢ sktadnika majatku bez uzasadnionych przy-
czyn ekonomicznych odbiega od jego wartosci rynkowej i w wyniku tego podatnik nie wy-
kazuje dochoddw z niezrealizowanych zyskéw albo wykazuje te dochody w zanizonej wy-
sokosci, dochody podatnika oraz nalezny podatek od dochodéw z niezrealizowanych zy-
skéw okre$la organ podatkowy. Podstawe opodatkowania podatkiem od dochodéw z nie-
zrealizowanych zyskéw stanowi suma dochodéw z niezrealizowanych zyskow ustalonych
dla poszczegdinych sktadnikéw majatku. W przypadku przeniesienia przedsigbiorstwa lub
jego zorganizowanej czesci dochdd z niezrealizowanych zyskoéw dotyczy catego przedsig-
biorstwa (jego zorganizowanej czesci). Jezeli podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1
Ustawy o CIT, osigga réwniez dochody (przychody) poza terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej i dochody te podlegajg w obcym paristwie opodatkowaniu podatkiem rownowaznym
do podatku od dochodéw z niezrealizowanych zyskéw, dochody (przychody) te taczy sie
z dochodami (przychodami) osigganymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W tym
przypadku od podatku obliczonego od tacznej sumy dochodéw odlicza sig kwote réwna
podatkowi zaptaconemu w obcym panstwie. Kwota odliczenia nie moze jednak przekro-
czy¢ tej czesci podatku obliczonego przed dokonaniem odliczenia, ktéra proporcjonalnie
przypada na doch6d uzyskany w obcym panstwie. Przepis art. ust. 3 pkt 1 Ustawy o CIT
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stosuje sie odpowiednio. W przypadku podatkowych grup kapitatowych dochody (przy-
chody) z niezrealizowanych zyskéw ustala si¢ jako sume dochodéw wszystkich spotek two-
rzacych te grupe. Zgodnie z art. 24g ust. 1 Ustawy o CIT, opodatkowania podatkiem od do-
chodéw z niezrealizowanych zyskéw nie stosuje sie do sktadnika majatku przeniesionego
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na czas okre$lony, nie dtuzszy jednak niz
12 miesiecy, w przypadkach wskazanych w art. 24g ust. 1 Ustawy o CIT.

Podatnicy sa obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym deklaracje, wedtug ustalonego
wzoru, o wysokos$ci dochodu z niezrealizowanych zyskéw do 7 dnia miesigca nastepuja-
cego po miesigcu, w ktérym powstat dochéd z niezrealizowanych zyskow, oraz w tym ter-
minie wptaci¢ podatek nalezny. W przypadku, o ktorym mowa w art. 24g ust. 3 Ustawy
o CIT, podatnik jest obowigzany ztozy¢ do urzedu skarbowego deklaracje o wysokosci do-
chodu z niezrealizowanych zyskéw do 7 dnia poprzedzajgcego dzien ustania bytu praw-
nego podatnika oraz w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny. W przypadku, o ktérym
mowa w art. 24g ust. 1 Ustawy o CIT, podatnik obowigzany jest zadeklarowac w zeznaniu,
o ktérym mowa w art. 27 Ustawy o CIT, warto$¢ rynkowgq sktadnikéw majatku tymczasowo
przeniesionych w roku podatkowym, za ktdry jest sktadane zeznanie, oraz przewidywany
termin przeniesienia ich z powrotem na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli
do dnia ztozenia zeznania sktadniki te pozostajg poza terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej. Jezeli przed uptywem 12 miesiecy, liczonych od pierwszego miesigca nastepujacego
po miesigcu, w ktorym sktadnik majatku zostat przeniesiony poza terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, ustanie byt prawny podatnika, w tym w drodze jego likwidacji lub przejg-
cia przez inny podmiot - warto$¢ rynkowa skfadnika majatku, zadeklarowanego uprzednio
jako tymczasowo przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlega opo-
datkowaniu zgodnie z art. 24f ust. 1 Ustawy o CIT. Zgodnie z art. 24h ust. 1 Ustawy o CIT,
zwalnia sie od podatku od dochodéw z niezrealizowanych zyskow:

1) skiadniki majgtku przekazane na cele okreslone w art. 4 ustawy z dnia 24 kwietnia
2003 r. o dziatalnosci pozytku publicznego i o wolontariacie, organizacjom réwnowaz-
nym do organizacji, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 i 3 tej ustawy, okreslonym w prze-
pisach regulujacych dziatalno$¢ pozytku publicznego, obowigzujgcych w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, prowadzacym dziatalnos¢ po-
zytku publicznego w sferze zadan publicznych, realizujagcym te cele - w przypadku gdy
podatnik nie posiada praw do udziatu w zysku lub majatku tej organizacji;

2) sktadniki majatku przeznaczone do stuzbowego uzytku pracownikow, bezposrednio
zwigzane z wykonywanga praca, niestanowigce aktywéw trwatych lub obrotowych w ro-
zumieniu przepiséw o rachunkowosci. Zwolnienia i odroczenia w opodatkowaniu,
okreélone w art. 12 oraz art. 17 Ustawy o CIT, nie majq zastosowania do podatku od
dochodéw z niezrealizowanych zyskow.
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Przepisy art. 24f-24k Ustawy o CIT stosuje si¢ odpowiednio do:

1) nieodptatnego przekazania innemu podmiotowi potozonego na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej sktadnika majatku,

2) wniesienia sktadnika majgtku do podmiotu innego niz spétka lub spoétdzielnia

- jezeli w zwigzku z tym przekazaniem albo wniesieniem wktadu Rzeczpospolita Polska
traci w catoéci albo w czeéci prawo do opodatkowania dochodéw ze zbycia tego sktadnika
majatku.

4.9.3. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn
podatkowi od spadkéw i darowizn podlega nabycie (tytutem dziedziczenia lub darowizny)
przez osoby fizyczne wiasnosci rzeczy znajdujgcych sie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskie]
w tym, m.in. akcji spétek majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Pol-
skiej.

Wysoko$¢ podatku ustala sie w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktérej zaliczony jest
obdarowany.

Podstawe opodatkowania stanowi warto$¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potra-
ceniu diugéw i ciezaréw (czysta wartos¢), ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majatko-
wych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn przewiduje zwolnienia zwolnienie od podatku.
Istotnym z punktu widzenia oséb fizycznych jest zwolnienie w sytuacji nabycia wtasnosci
rzeczy lub praw majatkowych przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzen-
stwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtoszg oni nabycie akcji wiasciwemu naczelnikowi urzedu
skarbowego w terminie 6 miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przy-
padku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia
sie orzeczenia sgdu stwierdzajgcego nabycie spadku.

Podatnicy podatku sg obowigzani ztozy¢, w terminie miesigca od dnia powstania obo-
wigzku podatkowego, wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego zeznanie podatkowe
o nabyciu rzeczy lub praw majatkowych wedtug ustalonego wzoru. Do zeznania podatko-
wego dotacza sie dokumenty majace wplyw na okreslenie podstawy opodatkowania. Ob-
owiazek sktadania zeznan podatkowych nie dotyczy przypadkéw, w ktérych podatek jest
pobierany przez ptatnika.
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4.9.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Podatkowi od czynnoséci cywilnoprawnych podlegajg okreslone czynnosci cywilnoprawne
w tym umowy sprzedazy oraz zamiany praw majgtkowych, umowy depozytu nieprawidto-
wego, zmiany tych uméw, jezeli powodujg one podwyzszenie podstawy opodatkowania
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych, oraz orzeczenia sagdéw, w tym réwniez polu-
bownych, oraz ugody, jezeli wywotuja one takie same skutki prawne, jak powyzej okre-
$lone czynnosci cywilnoprawne. Podstawe opodatkowania stanowi co do zasady wartosc
rynkowa prawa majatkowego bedacego przedmiotem danej czynnosci albo wartos¢ de-
pozytu nieprawidtowego.

Stawki podatku od czynnosci cywilnoprawnych okreslone w ustawie z dnia 9 wrzesnia
2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych uzaleznione sg od rodzaju dokonywane;
czynnoéci cywilnoprawnej oraz jej przedmiotu. W przypadku sprzedazy akcji stawka po-
datku wynosi 1% wartosci rynkowej nabywanych akgji. Zwalnia sie jednak, m.in., od po-
datku od czynnoéci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych, bedacych instrumen-
tami finansowymi:

1) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

2) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwesty-
cyjnych,

3) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

4) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagra-
niczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach ob-
rotu zorganizowanego

- W rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie.

Deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych podatnicy sktadajg wedtug
ustalonego wzoru. Do ztozenia deklaracji w wptacenia podatek podatnicy sg zobowigzani
w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego, z wytgczeniem przypad-
kéw, gdy podatek jest pobierany przez ptatnika. Podatnicy mogg ztozyc¢ za dany miesigc
zbiorcza deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych, wedtug ustalonego
wzoru, oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie do 7. dnia miesigca nastepujacego
po miesigcu, w ktérym powstat obowigzek podatkowy, pod warunkiem ze dokonali w da-
nym miesigcu co najmniej trzech czynnosci cywilnoprawnych obejmujacych umowe po-
zyczki lub umowe sprzedazy rzeczy ruchomych lub praw majgtkowych, a ostatnia z tych
czynnoéci zostanie dokonana przed uptywem 14 dni od dnia dokonania pierwszej z nich.

4.10.Umowy o gwarancje emisji

Na dzier publikacji Memorandum Informacyjnego Emitent nie zawart i nie planuje za-
wrze¢ umoOw o gwarancje emisji.
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4.11.Zasady dystrybucji Akcji Serii F i Akcji Serii A1

Na podstawie niniejszego Memorandum Spoétka i Ofertujacy oferuja tacznie 400.000 (stow-
nie: czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigc
groszy), w tym:

Spodtka oferuje:

— 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nomi-
nalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, (. Akcje Serii F”).

Oferujacy tj. Me & My Friends Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, oferuje do sprze-
dazy:

—100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A1 ( ,,Akcje Sprzeda-
wane”). Akcje Sprzedawane sg oznaczone kodem ISIN: PLTHDST00017 i sg wprowa-
dzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Oferta Akcji Oferowanych zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, wytaczo-
nej z okreélonego w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego obowigzku sporzadzenia
i opublikowania prospektu na podstawie art. 37b Ustawy o ofercie, pod warunkiem udo-
stepnienia memorandum informacyjnego.

W dniu 17 maja 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate w sprawie pod-
wyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii F,
w drodze subskrypcji otwartej, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
dematerializacji oraz wprowadzenia praw do akgji serii F oraz akgji serii F do obrotu w al-
ternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papie-
réw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akgji Serii F nie wytacza moz-
liwosci udziatu w Ofercie Akcji Oferowanych dotychczasowych akcjonariuszy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spétki, za zgoda Rady Nadzorczej,
do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii F.

O ile wszystkie Akcje Serii F zostang wyemitowane i objete przez Inwestorow, to po prze-
prowadzeniu Oferty Akcje Serii F stanowi¢ beda 14,96% kapitatu zaktadowego Spotki
i bedg uprawnia¢ do 11,98% tacznej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Jednoczeénie wraz z Ofertg Akcji Oferowanych Spétka nie planuje subskrypcji lub plaso-
wania o charakterze prywatnym lub publicznym innych papieréw wartosciowych tej same;
klasy co Akcje Oferowane.

Akcje Oferowane sg przedmiotem oferty publicznej wytgcznie na terytorium RP.

Oferta nie podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancjg przejecia emisji.
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Akcje Serii F i prawa do akgji serii F beda przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papie-
row Wartosciowych w Warszawie S.A. pod warunkiem spetnienia warunkéw, wynikajacych
z wtasciwych przepiséw prawa i regulacji GPW.

4.11.1. Grupy Inwestoréw, do ktérych oferta jest kierowana

Podmiotami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Akcje Oferowane sg osoby fizyczne
i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedace zaréwno re-
zydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa dewizowego, zaliczajace
sie zaréwno do kategorii Inwestorow Indywidualnych jak i Inwestoréw Kwalifikowanych,
z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

Do wziecia udziatu w Ofercie Publicznej oraz ztozenia Zapisu na Akcje uprawnieni beda
wytacznie Inwestorzy Indywidualni jak i Inwestorzy Instytucjonalni, ktorzy wezma udziat
w procesie budowania Ksiegi Popytu (z wyjatkiem Inwestoréw Zastepczych) zgodnie z za-
sadami niniejszego Memorandum i do ktérych zostanie nastepnie skierowane Zaprosze-
nie do ztozenia i optacenia Zapisu na Akcje Oferowane.

Ponadto, w odniesieniu do Inwestoréow Indywidualnych, warunkiem udziatu w Ofercie be-
dzie posiadanie w chwili ztozenia deklaracji nabycia Akcji Oferowanych w procesie budo-
wania Ksiegi Popytu rachunku inwestycyjnego prowadzonego przez Firme Inwestycyjng
przyjmujacg zapis, oraz ztozenie deklaracji nabycia Akcji Oferowanych o wartosci nie niz-
szej niz 30.000 zt. Dodatkowo deklaracja nabycia Akcji Oferowanych sktadana w procesie
budowania Ksiegi Popytu przez Inwestoréw Indywidualnych stanowi¢ bedzie dyspozycje
blokady $rodkow pienieznych na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Firme Inwestycyjng przyjmujacg zapis, w wysokosci iloczynu deklarowanej ceny nabycia
Akcji Oferowanych i deklarowanej do nabycia liczby Akcji Oferowanych.

Nierezydenci RP zamierzajacy ztozy¢ zapis na Akcje Oferowane powinni zapoznac si¢ z od-
powiednimi przepisami kraju swego pochodzenia, a takze z informacjami na temat ogra-
niczen dotyczgcych mozliwosci oferowania Akcji Oferowanych znajdujacymi sig w niniej-
szym Memorandum.

Oferta Publiczna prowadzona jest wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Me-
morandum nie jest przeznaczone do rozpowszechniania poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej, a w szczegdlnosci w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, Kanadzie, Japo-
nii, Republice Potudniowej Afryki, Australii, ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej rozpo-
wszechnianie go stanowitoby naruszenie wiasciwych przepiséw prawa lub wymagatoby
rejestracji, zgtoszenia, czy uzyskania zezwolenia. Poza terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej niniejsze Memorandum nie moze by¢ traktowane jako rekomendacja, propozycja,
zaproszenie lub oferta nabycia Akcji Oferowanych, ani jako zamiar pozyskania ofert kupna
Akcji Oferowanych w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktérej podjecie takich dziatan bytoby
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niezgodne z obowigzujacymi regulacjami. W swietle ograniczen prawnych, osoby zdefinio-
wane jako ,US Person”, zgodnie z definicjg wskazana w Regulacji S, wydanej na podstawie
amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r. z pdzniejszymi zmianami
(US Securities Act 1933), ani osoby dziatajgce w imieniu lub na rzecz oséb zdefiniowanych
jako ,US Person” nie sq uprawnione do nabycia Akcji Oferowanych. Memorandum, ani tez
Akcje Oferowane nie byty przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia ani notyfikacji w jakim-
kolwiek panstwie, w szczegdlnosci w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;j.

Szczegbtowe informacje na temat terminu i okolicznosci, w jakich Oferta moze zostac¢ od-
wotana lub zawieszona znajdujg sie w punkcie 4.5.8. Przypadki, w ktérych Oferta moze nie
dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstgpic od jej przeprowadzenia

W zwigzku z oferowaniem Akcji Oferowanych Firma Inwestycyjna bedzie przestrzegac
i stosowac sie do postanowien przepiséw prawa dotyczacych oferowania instrumentéw
finansowych, w tym w szczegblnosci whasciwych przepiséw wynikajgcych z implementacji
do polskiego porzadku prawnego postanowien MiFID I, Ustawy o obrocie oraz Rozporza-
dzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowa-
nia firm inwestycyjnych, bankéw o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie Instru-
mentami Finansowymi, oraz bankéw powierniczych.

Zgodnie z wymogami przepis6w prawa, o ktorych mowa powyzej, Firma Inwestycyjna:

o dokona oceny odpowiednio$ci i adekwatnosci instrumentéw oferowanych swoim
klientom oraz, dokonujgc takiej oceny, bierze pod uwage indywidualng sytuacje
klientéw, ich wiedze i doswiadczenie na rynku finansowym;

e na podstawie informacji o kliencie dokona przypisania klientowi wtasciwej dla
niego grupy docelowej; oraz

e jesliw stosunku do danego klienta Akcje Oferowane znajdg sie poza grupg doce-
lowa, do ktérej zostat przypisany, pracownicy Firmy Inwestycyjnej nie bedg ofero-
wac mu nabycia Akgcji Oferowanych.

Zgodnie z wymogami przepiséw prawa, o ktérych mowa powyzej, w przypadku gdy Akcje
Oferowane znajdg sie w negatywnej grupie docelowej konkretnego klienta, oferowanie
Akcji Oferowanych temu klientowi bedzie niedozwolone, z wyjgtkiem sytuacji w ktorej na-
bycie lub objecie nastgpi wytacznie z inicjatywy klienta.

4.11.2. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji i sprzedazy

Ponizej przedstawiono informacje na temat przewidywanego harmonogramu Oferty (czas
podawany wg czasu warszawskiego).
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Termin Zdarzenie
26 maja 2021 publikacja Memorandum
od 27 maja

do 09 czerwea 2021 przeprowadzenie procesu budowania Ksiegi Popytu

ustalenie ostatecznej liczby Akcji Oferowanych oferowa-
10 czerwca 2021 nych poszczegdlnym kategoriom Inwestoréw oraz Osta-
tecznej Ceny Akcji Oferowanych

publikacja suplementu do Memorandum w sprawie usta-

lenia Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych oraz w sprawie

ustalenia ostatecznej liczby Akcji Oferowanych oferowa-
nych poszczegb6inym kategoriom Inwestoréow

10 czerwca 2021

wystosowanie zaproszen do ztozenia zapisOw na Akcje
Oferowane Inwestorom, ktorzy wzieli udziat w procesie
budowy Ksiegi Popytu oraz przyjmowanie zapiséw od In-
westorow

od 11 do 15 czerwca 2021

ewentualne przyjmowanie zapiséw od Inwestoréw Za-

16 czerwca 2021
stepczych

17 czerwca 2021 przydziat Akcji Oferowanych

zapisanie Praw do Akcji Serii F oraz Akcji Sprzedawanych
na rachunkach papieréw wartosciowych Inwestoréw Indy-
widualnych i Inwestoréw Instytucjonalnych (pod warun-
kiem, ze dane przekazane przez Inwestoréw na potrzeby
zapisania Akcji Oferowanych na ich rachunkach papieréw
wartosciowych bedg kompletne i prawidtowe)

okoto 30 czerwca 2021

zaktadany pierwszy dzief notowania Praw do Akcji Serii F

okoto 16 lipca 2021 w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect

Powyzszy harmonogram moze ulec zmianie. Niektére zdarzenia, ktére zostaty w nim prze-
widziane sg niezalezne od Spotki i od Oferujgcego. Spotka oraz Oferujgcy zastrzegajg sobie
prawo do zmiany powyzszego harmonogramu Oferty, w tym terminow przyjmowania za-
piséw na Akcje Oferowane. Informacja o zmianie poszczeg6lnych terminéw Oferty zosta-
nie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, o kto-
rym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposéb, w jaki zostato udostepnione Me-
morandum.

Zmiana termindw rozpoczecia przyjmowania zapiséw i podanie do publicznej wiadomosci
stosownej informacji w tej sprawie nastapi najpdzniej w ostatnim dniu przed pierwotnym
terminem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane. Zmiana terminéw za-
koriczenia przyjmowania zapiséw i podanie do publicznej wiadomo$ci stosownej informa-
cji w tej sprawie nastapi najpdzniej w pierwotnie zaktadanym dniu zakoriczenia przyjmo-
wania zapiséw na Akcje Oferowane.
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Zmiana terminéw Oferty nie bedzie traktowana jako odwotanie Oferty lub jej zawieszenie.
Zmiany terminéw mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci Memorandum.

4.11.3. Zasady, miejsce i termin skladania zapisé6w oraz termin zwigza-
nia zapisem

Zapisy na Akcje Oferowane sg bezwarunkowe oraz nieodwotalne (z zastrzezeniem prawa
do wycofania zgody na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych w Ofercie zgodnie
z przepisami art. 37b ust. 7 Ustawy o ofercie), nie moga zawierac zadnych zastrzezen
lub dodatkowych warunkow realizacji oraz wigzg Inwestoréw sktadajgcych takie zapisy
(z zastrzezeniem okoliczno$ci wskazanych w odpowiednich przepisach dotyczgcych odstg-
pienia od Oferty).

Majgc na uwadze, ze Akcje Oferowane dzielg sie na Akcje Sprzedawane oraz Akcje Serii F,
Inwestor zobowigzany jest do wypetnienia dwéch formularzy zapiséw oddzielnie dla Akgji
Sprzedawanych, w ktérym zawarte bedzie zlecenia nabycia Akcji oraz formularz zapisu dla
i Akcji Serii F. Ztozenie zapisu jest réwnoznaczne z potwierdzeniem przez potencjalnego
Inwestora, ze, miedzy innymi: (i) zapoznat sie z treScig Memorandum; (ii) wyrazit zgode na
brzmienie Statutu; (iii) zaakceptowat warunki Oferty; (iv) wyrazit zgode na przydzielenie
mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz liczba Akcji Oferowanych, na ktérg ztozyt zapis
badz nieprzydzielenie mu zadnych Akcji Oferowanych, w przypadkach i zgodnie z zasa-
dami okre$lonymi w Memorandum; (v) oraz wytacznie w przypadku oséb fizycznych, wy-
razit zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbgednym do przeprowa-
dzenia Oferty oraz zapewnienia zgodnosci z odpowiednimi przepisami prawa oraz innymi
odpowiednimi regulacjami, w tym Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0séb fizycznych w zwigzku
z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych
oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (wytacznie w odniesieniu do osob fizycznych). Po-
nadto kazdy Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane bedzie zobowigzany w szcze-
golnosci wskazaé w formularzu zapisu wszystkie wymagane w nim informacje oraz ztozyc
wymagane o$wiadczenia i upowaznienia, oraz udzieli¢ w formularzu zapisu upowaznienia
dla Firmy Inwestycyjnej przyjmujacej zapisy do przekazania informacji objetych tajemnicg
zawodowa, w tym informacji zwigzanych z dokonanymi zapisami na Akcje Oferowane w
zakresie niezbednym dla przeprowadzenia Oferty oraz upowaznienia dla Firmy Inwesty-
cyjnej, Spétki i Oferujgcego do otrzymania takich informacgji.

Brak wskazania w formularzu zapisu okreslonych powyzej oraz innych wymaganych infor-
macji badz podanie nieprawdziwych lub nieprawidtowych informacji moze skutkowac
uznaniem zapisu danego Inwestora za niewazny. Wszelkie konsekwencje, w tym niewaz-
no$¢ zapisu, wynikajace z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Ofero-
wane, w tym dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych, ponosi Inwestor.
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Kazdy Inwestor jest zwigzany swoim zapisem na Akcje Oferowane od daty ztozenia zapisu
do dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych przez Spétke. Inwestor przestaje byc
zwigzany zapisem w przypadku odstgpienia przez Spétke od przeprowadzenia Oferty.

Inwestorzy nie ponoszg zadnych dodatkowych kosztéw ani podatkow w zwigzku ze ztoze-
niem zapisu na Akcje Oferowane, z wyjatkiem ewentualnych kosztow zwigzanych z otwar-
ciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, o ile Inwestor sktadajacy zapis
na Akcje Oferowane nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztow prowizji ma-
klerskiej, zgodnie z postanowieniami wtasciwych umoéw i regulaminéw podmiotu przyjmu-
jgcego zapis.

Proces przyjmowania zapiséw i wptat na Akcje Oferowane zostanie poprzedzony proce-
sem budowania Ksiegi Popytu, podczas ktérego Inwestorzy sktadac¢ bedg deklaracje na-
bycia Akcji Oferowanych po proponowanej przez nich cenie.

W procesie budowy Ksiegi Popytu moga wzig¢ udziat zaréwno Inwestorzy Instytucjonalni,
ktérych taczy z Firma Inwestycyjng przyjmujacg zapis umowa $wiadczenia ustug makler-
skich polegajgcych na przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia instrumentéw finan-
sowy oraz Inwestorzy Indywidualni, dla ktérych Firma Inwestycyjna przyjmujgca zapis pro-
wadzi rachunek inwestycyjny. Dodatkowo Inwestorzy Indywidualni sg uprawnieni
do uczestnictwa w procesie budowy ksiegi popytu pod warunkiem ztozenia deklaracji na-
bycia Akcji Oferowanych o wartosci co najmniej 30.000 zt.

Dodatkowo, w przypadku Inwestoréw Indywidualnych wymagane jest posiadanie zablo-
kowanych na rachunku w Firmie Inwestycyjnej sSrodkéw finansowych w petnej wysokosci,
odpowiadajgcej wartosci akgji zadeklarowanych do nabycia w sktadanej w procesie bu-
dowy Ksiegi Popytu deklaracji nabycia Akcji Oferowanych. Wraz z deklaracjg nabycia Akgji
Oferowanych Inwestorzy Indywidualni beda sktada¢ petnomocnictwo dla Firmy Inwesty-
cyjnej prowadzacej dla Inwestora rachunek inwestycyjny do przyjecia Zaproszenia i do
zlozenia w imieniu Inwestora zapisu na Akcje Oferowane oraz do realizacji i optacenia zle-
cenia nabycia Akcji Oferowanych po Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych w liczbie zapi-
sanej w Zaproszeniu do ztoZenia zapisu.

Inwestorzy zainteresowani udziatem w procesie budowy ksiegi popytu proszeni sg o kon-
takt z IPOPEMA Securities S.A. telefonicznie pod numerem (22) 236 94 00 lub poprzez
e-mail: wom@ipopema.pl lub z Punktem Obstugi Klienta Agenta Firmy Inwestycyjnej,
u ktérego beda przyjmowane zapisy na Akcje Oferowane.

W ztozonej deklaracji nabycia Akcji Oferowanych Inwestor wskazuje w szczegolnosci liczbe
Akgji, jakg zamierza nabyc¢ oraz deklarowang do zaptaty cene za Akgjg, przy czym dla waz-
nosci deklaracji niezbedne jest, aby cena ta miescita sie w wyznaczonym przez Spétke
i Oferujgcego przedziale cenowym, jedli taki przedziat zostanie ustalony. W jednej ztozonej
deklaracji nabycia Akcji Oferowanych Inwestor moze wskazac tylko jedng liczbg Akdji, jaka
zamierza naby¢ oraz jedng deklarowang cene do zaptaty za Akcje. Niemniej jednak kazdy
Inwestor uprawniony jest ztozy¢ dowolna liczbe deklaracji nabycia Akcji Oferowanych, ale
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w przypadku, gdyby na skutek ztozenia kolejnej, liczba Akcji zadeklarowanych do objecia
przekroczyta liczbe oferowanych Akgji, nadwyzka ta nie bedzie brana pod uwage. W przy-
padku nadwyzki wystepujacej przy deklaracjach nabycia Akcji Oferowanych sktadanych
przez dany podmiot z réznymi cenami Akcji, pomija¢ sie bedzie Akcje zadeklarowane
do objecia z kolejno najnizszg ceng, az do wyczerpania nadwyzki.

Inwestor Indywidualny zainteresowany nabyciem Akcji, nieposiadajgcy rachunku papie-
row wartosciowych, powinien otworzy¢ taki rachunek przed ztozeniem deklaracji nabycia
w Firmie Inwestycyjne;j.

Deklaracje sktadane przez Inwestoréw Indywidualnych przyjmowane bgdg w Firmie Inwe-
stycyjnej oraz w POK-ach Agentdéw Firmy Inwestycyjnej, Deklaracje muszg byc sktadane
na formularzach dostepnych w Firmie Inwestycyjnej oraz w POK-ach Agentow Firmy Inwe-
stycyjnej. Szczegdtowa lista Agentéw Firmy Inwestycyjnej, u ktoérych przyjmowane beda
Deklaracje, zostanie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem Oferty
na stronie internetowej Spoétki (www.thedust.pl), Ofertujgcego (www.mamf.pl) oraz
na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej (www.ipopemasecurities.pl) w formie komu-
nikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 52 ust.2 Ustawy o ofercie.

Po zakonczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu Zarzad Spétki oraz Oferujacy, po kon-
sultacji z Firma Inwestycyjng, dokonajg uznaniowego wyboru Inwestoréw Instytucjonal-
nych, do ktérych skierowane zostang za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej Zaproszenia
do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.

W stosunku do Inwestoréw Indywidualnych Zaproszenia zostang wystane do wszystkich
Inwestoréw, ktérzy zadeklarowali nabycie Akcji Oferowanych po cenie, ktora rowna be-
dzie co najmniej Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych i opiewac beda na liczbe zadekla-
rowanych do nabycia co najmniej po tej cenie Akcji Oferowanych, przy czym w przypadku,
gdy Inwestorzy Indywidualni tgcznie zadeklarujg nabycie Akcji Oferowanych w liczbie wyz-
szej niz liczba Akcji Oferowanych oferowanych do Inwestoréw Indywidualnych, po cenie
nie nizszej niz Ostateczna Cena Akcji Oferowanych, wowczas liczba Akcji Oferowanych,
na ktérg beda opiewaty Zaproszenia skierowane do Inwestoréw Indywidualnych, bedzie
podlegata zasadzie proporcjonalnej redukgji, z zastrzezeniem, ze Zaproszenie musi okre-
$lac¢ catkowitg liczbe akcji-na ktorg powinien opiewac Zapis.

W ramach zastosowania zasady proporcjonalnej redukgji, utamkowe czesci Akcji Ofero-
wanych zostang zaokraglone w dét do najblizszej liczby catkowitej, a pozostate Akcje Ofe-
rowane nieprzyznane w wyniku zaokraglen, zostang ujete w Zaproszeniach skierowanych
do Inwestoréw Indywidualnych, ktdrzy ztozyli kolejno Deklaracje na najwiekszg liczbg Akgji
Oferowanych. W przypadku Deklaracji ztozonych na réwng liczbe Akcji Oferowanych,
o tym do kogo zostanie skierowane Zaproszenie w odniesieniu do danych Akcji Oferowa-
nych zdecyduje losowanie.

Zaproszenie bedzie zawierac taczng liczbe Akcji Oferowanych (nie wiekszg niz okreslona
przez Inwestora w deklaracji budowania Ksiegi Popytu), na jakg powinien opiewac Zapis,
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w tym liczbe Akcji Serii F oraz liczbe Akcji Sprzedawanych, Ceng Akcji Oferowanych, kwote
i termin, jakg i do kiedy Inwestor bedzie zobowigzany optaci¢ Zapis. Zaproszenia do Inwe-
storéw zostang przestane przez Firme Inwestycyjng.

Inwestor moze ztozy¢ dowolna liczbe Zapisdw, przy czym taczne Zapisy ztozone przez da-
nego Inwestora nie powinny opiewac na wiekszg liczbg Akcji Oferowanych niz liczba wska-
zana w Zaproszeniu. W przypadku ztozenia przez Inwestora Zapisu na liczbe akcji wigksza
niz okredlona w Zaproszeniu, Inwestor musi liczy¢ sie z mozIliwoscig przydzielenia mu
mniejszej liczby Akcji Oferowanych, jednak nie mniejszej niz zagwarantowana w przeka-
zanym Zaproszeniu.

W przypadku, gdy Inwestor, do ktérego skierowane zostato Zaproszenie, ztozy Zapis
na mniejsza liczbe Akcji Oferowanych niz wskazana w Zaproszeniu traci preferencje przy
przydziale Akcji Oferowanych. Wéweczas decyzjg Spétki oraz Oferujgcego, takiemu Inwe-
storowi moze zostac przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajgca ze ztozonego przez
niego Zapisu lub moze zosta¢ przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz wynika-
jaca ze ztozonego Zapisu lub moze nie zosta¢ przydzielona zadna Akcja Oferowana.

Deklaracje nabycia Akcji Oferowanych w ramach procesu budowy Ksiggi Popytu oraz Za-
pisy przyjmowane beda pisemnie, telefonicznie albo przy wykorzystaniu innych sSrodkow
komunikacji elektronicznej, jezeli Firma Inwestycyjna przewiduje taki sposob sktadania za-
piséw, o ile nie sg one sprzeczne z obowigzujacymi przepisami prawa oraz z zasadami
okreslonymi w Memorandum. Sposéb i forma sktadania Zapiséw, a takze deklaracji naby-
cia Akcji Oferowanych w ramach procesu budowy ksiegi popyty moze by¢ rozny dla réz-
nych rodzajow Inwestoréw.

W przypadku Inwestoréw Indywiduainych zapisy bedg sktadane przez Firme Inwestycyjna,
na podstawie petnomocnictwa udzielonego w Deklaradji.

Cena maksymalna

Na potrzeby procesu budowania Ksiegi Popytu moze zostac ustalony orientacyjny prze-
dziat cenowy, ktéry nie bedzie podany do publicznej wiadomosci oraz ktéry moze ulec
zmianie.

Ustalenie Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych

Ostateczna Cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Spétkg oraz Oferujgcego,
w porozumieniu z Firmg Inwestycyjna, po przeprowadzeniu procesu budowania ksiegi po-
pytu. Cena emisyjna Akgji Serii F i cena sprzedazy Akcji Sprzedawanych bedzie taka sama
i bedzie réwna Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych, po ktérej zapisy na Akcje Oferowane
bedg sktada¢ Inwestorzy. W okresie trwania budowy Ksiegi Popytu Inwestorzy bgdg skta-
da¢ deklaracje nabycia Akcji Oferowanych oparte na dwéch parametrach: liczbie Akcji Ofe-
rowanych, na ktére zgtoszony jest popyt, oraz najwyzszej cenie za Akcje Oferowane, jaka
sg gotowi zaptacic.
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Ostateczna cena emisyjna Akcji Serii F zostanie ustalona przez Zarzad Spoétki, za zgodg
Rady Nadzorczej, na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale Emisyjnej.

Ostateczna Cena Akcji Oferowanych zostanie przedstawiona w formie suplementu do Me-
morandum Informacyjnego zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o ofercie.

Ostateczna liczba Akcji Oferowanych poszczegélnym kategoriom Inwestoréw

Po otrzymaniu rekomendacji Firmy Inwestycyjnej, podjeta zostanie decyzja odnosnie osta-
tecznej liczby Akcji Oferowanych oferowanych poszczegéinym kategoriom Inwestorow.

Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych poszczegéinym katego-
riom Inwestoréw zostanie podana do publicznej wiadomosci wraz z informacjg o Osta-
tecznej Cenie Akcji Oferowanych w formie suplementu do Memorandum.

4.11.4. Zasady, miejsce i termin dokonywania wptat oraz skutkéw
prawnych niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub
whniesienia wptaty niepetnej

Warunkiem skutecznego ztozenia Zapisu na Akcje Oferowane jest jego optacenie w kwocie
wynikajacej z iloczynu liczby Akcji Oferowanych objetych Zapisem i Ceny Akgji Oferowa-
nych, powiekszonej o ewentualng prowizje maklerskg Firmy Inwestycyjnej przyjmujgcej
zapis. Ptatnos$¢ za Akcje Oferowane musi by¢ dokonana w ztotych, zgodnie z regulacjami
obowigzujagcymi w Firmie Inwestycyjnej przyjmujgcej zapis na Akcje Oferowane. Osta-
teczna Cena Akcji Oferowanych bedzie wyrazona w polskich ztotych (PLN).

Oznacza to, iz Inwestor, w szczego6lnosci w przypadku wptaty przelewem lub wptat przy
wykorzystaniu kredytow bankowych na zapisy, musi dokona¢ wptaty ze stosownym wy-
przedzeniem, uwzgledniajacym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykona-
nia innych podobnych czynnosci. Zaleca sie, aby Inwestor zasiegnat informacji w zakresie
czasu trwania okreslonych czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat wta-
$ciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.

Zwraca sie uwage Inwestorow, iz ponosza oni wytgczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wnie-
sienia wptat na Akcje Oferowane. W szczegdlnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych
oraz terminéw realizacji przez bank przelewéw.

Ponadto zwraca sie uwage, iz zgodnie z zapisami Memorandum, Inwestorzy Indywidualni
biorgcy udziat w procesie budowy Ksiegi Popytu zobowigzani sg posiada¢ na rachunku
inwestycyjnym $rodki finansowe w wysoko$ci, odpowiadajgcej wartosci akcji zadeklaro-
wanych do nabycia przez danego Inwestora na moment ztozenia deklaracji nabycia Akgji
Oferowanych.
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W przypadku Inwestoréw Indywidualnych, wptata na Akcje Oferowane objete zapisem po-
wiekszona o ewentualng prowizje maklerska zostanie zablokowana w chwili sktadania De-
klaracji na rachunku pienieznym prowadzonym dla rachunku papieréw wartosciowych
danego Inwestora Indywidualnego przez Firme Inwestycyjng przyjmujacg ten zapis.

Inwestorzy Instytucjonalni powinni optaci¢ sktadany zapis najpdzniej do godziny wskaza-
nej w zaproszeniu do ztozenia zapisu ostatniego dnia przyjmowania zapiséw. Wptata do-
konywana jest w ztotych, w wysokosci odpowiadajgcej iloczynowi liczby Akcji Oferowa-
nych, na ktéra Inwestor Instytucjonalny ztozyt zapis lub zapisy, oraz Ostatecznej Ceny Akgji
Oferowanych.

W przypadku dokonania przez Inwestora Instytucjonalnego niepetnej wptaty zapis moze
zostac uznany za niewazny w catoéci badz wazny jedynie w czesci pozwalajgcej na petne
pokrycie Akcji Oferowanych objetych zapisem tj. Inwestorowi Instytucjonalnemu zostanie
przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajaca z ilorazu kwoty wptaconej przez Inwe-
stora Instytucjonalnego oraz Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych po zaokragleniu w dot
do liczby catkowitej. R6znica pomiedzy kwotg wptacong przez Inwestora Instytucjonal-
nego, a iloczynem liczby Akcji Oferowanych przydzielonych danemu Inwestorowi Instytu-
cjonalnemu oraz Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych zostanie zwrécona Inwestorowi In-
stytucjonalnemu.

W przypadku Inwestoréw Instytucjonalnych, wptaty z tytutu zapiséw na Akcje Oferowane
powinny by¢ dokonywane przelewem na rachunek wskazany w Zaproszeniu do ztozenia
zapisu. Jako date wptaty uznaje sie date uznania kwoty pienieznej na tym rachunku.

Wptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu. Nierozliczone naleznosci nie
moga stanowi¢ wptaty na Akcje Oferowane.

4.11.5. Informacje o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia
sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu wraz z warunkami,
jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne

Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o ofercie kazdy nowy znaczacy czynnik, istotny btad, czy
istotna niedoktadno$¢ odnoszaca sie do informacji zawartych w Memorandum, ktére
moga wptynac na ocene papieréw wartosciowych i ktdre wystgpity lub zostaty zauwazone
w okresie miedzy udostepnieniem Memorandum a zakoriczeniem okresu oferowania Ak-
cji Oferowanych, nalezy wskaza¢, bez zbednej zwtoki, w suplemencie. Inwestorom, ktérzy
wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych przed udostgpnieniem su-
plementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego mogg skorzystac w termi-
nie 2 (dwdch) dni roboczych po udostepnieniu suplementu do Memorandum Informacyj-
nego, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnosc,
o ktérych mowa w art. 37b ust. 6 Ustawy o ofercie, wystgpity lub zostaty zauwazone przed
zakoriczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem papieréw wartosciowych, w zalez-
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nosci od tego, ktére z tych zdarzen nastapi wczesniej. Termin ten moze zostac przedtu-
zony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania zgody okresla
sie w suplemencie do Memorandum. Za zgoda wszystkich 0s6b, ktore juz ztozyty zapis na
Akcje, termin ten moze ulec skréceniu. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na
pi$mie sktadane w miejscu ztozenia zapisu na Akcje. W przypadku opublikowania suple-
mentu, ktorego data publikacji powodowataby, ze termin, do ktérego przystuguje prawo
uchylenia sie od skutkdéw prawnych ztozonego zapisu przypadataby pozniej, niz termin
przydziatu Akcji Oferowanych wskazany w harmonogramie, termin przydziatu Akcji zosta-
nie stosownie przesuniety, a suplement bedzie zawierat informacje o zmianie daty przy-
dziatu.

4.11.6. Terminy i szczegétowe zasady przydziatu papieréw wartoscio-
wych

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany na podstawie prawidtowo ztozonych
i optaconych zapiséw. Przydziat Akcji Oferowanych nastapi w terminie okreslonym w har-
monogramie Oferty zamieszczonym w pkt 4.11.2 Memorandum.

Decyzja o przydziale Akcji Oferowanych poszczegélinym Inwestorom Instytucjonalnym be-
dzie mie¢ charakter uznaniowy i zostanie podjeta przez Spétke oraz Oferujgcego, po kon-
sultacji z Firmga Inwestycyjng, po zakoticzeniu procesu budowania Ksiggi Popytu.

Inwestorom Indywidualnym Akcje Oferowane zostang przydzielone w liczbie odpowiada-
jacej liczbie Akcji Oferowanych wskazanych w prawidtowo wypetnionych oraz optaconych
formularzach zapisow.

W ramach przydziatu Akcji Oferowanych w pierwszej kolejnosci bedg przydzielane Akcje
Serii F. Zaktada sie, ze kazdy z Inwestoréw otrzyma liczbe Akgji Serii F proporcjonalng
w stosunku do ztozonego zapisu oraz do liczby Akcji Serii F oferowanych w ramach Oferty,
nie wyzszg jednak niz objetg zapisem.

W przypadku ztozenia zapiséw na Akcje Oferowane w liczbie wyzszej niz liczba oferowa-
nych Akgji Serii F, Akcje Sprzedawane beda przydzielane Inwestorom, proporcjonalnie
do liczby przydzielonych im Akgji Serii F, przy czym liczba ta nie bgdzie wigksza niz liczba
akcji objetych zapisem.

Akcje Oferowane, w odniesieniu do ktérych Inwestorzy uchylili si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu zgodnie z postanowieniami art. 37b ust. 7 Ustawy o ofercie, nie ztozyli
zapiséw w odpowiedzi na zaproszenie lub nie ztozyli odpowiednich zlecery zakupu Akgiji
Oferowanych w terminie, mogg zosta¢ zaoferowane i przydzielone Inwestorom dyskrecjo-
nalnie wskazanym przez Spétke, w tym Inwestorom, ktdrzy nie wzigli udziatu w procesie
budowania Ksiego Popytu (,Inwestorzy Zastepczy”), pod warunkiem prawidtowego zto-
zenia zapisow i zlecen zakupu Akcji Oferowanych oraz ich optacenia.
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Sposo6b traktowania przy przydziale Akcji Oferowanych nie bedzie uzalezniony od tego,
przez jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu zostat ztozony zapis, za wyjat-
kiem uznaniowego wyboru poszczegdlnych Inwestordw Instytucjonalinych, do ktérych zo-
stang wystane zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.

W zakresie, w jakim beda tego wymagac przepisy prawa, informacje dotyczace wynikéw
subskrypcji Akcji Oferowanych zostang opublikowane w raporcie biezgcym zgodnie z 8 4
ust. 1 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO.

Firma Inwestycyjna nie bedzie zawiadamia¢ indywidualnie Inwestoréw Indywidualnych
o liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych. Informacje dotyczacg liczby przydzielonych
Akcji Oferowanych danemu Inwestorowi, kazda z oséb bedzie mogta uzyska¢ w podmiocie
prowadzgcym jego rachunek papieréw wartosciowych.

4.11.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych
kwot

Inwestorom Indywidualnym, ktérym nie przyznano zadnych Akcji Oferowanych lub kté-
rych zapisy na Akcje Oferowane proporcjonalnie zredukowano, srodki stanowigce wptaty
lub nadptaty zostang odblokowane na ich rachunkach papieréw wartosciowych, zgodnie
z procedurami stosowanymi przez podmiot, w ktérym zostat ztozony zapis, nie pdzniej niz
w terminie 7 dni od dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych lub od ogtoszenia de-
cyzji o odstgpieniu od Oferty. Nadptaty bedg odblokowane bez jakichkolwiek odsetek lub
odszkodowan w zwigzku z kosztami poniesionymi przez Inwestoréow Indywidualnych
w trakcie sktadania zapiséw na Akcje Oferowane

Zwrot $rodkéw pienieznych Inwestorom, ktérych zapisy na Akcje Oferowane zostaty unie-
waznione lub nieuwzglednione, zostanie dokonany w ten sam sposéb co zwrot wszelkich
nadptat, w terminie do siedmiu (7) dni od dnia przydziatu Akcji Oferowanych lub od daty
ogtoszenia decyzji o odstgpieniu od Oferty, bez jakichkolwiek odsetek badz odszkodowari
na rachunek wskazany w formularzu zapisu przez danego Inwestora.

W zwigzku z Ofertg, Spoétka ztozy do KDPW wniosek o rejestracje Akcji Serii F oraz Praw
do Akgji Serii F (,PDA") w depozycie papieréw wartosciowych. W pierwszej kolejnosci na
rachunkach papieréw wartosciowych Inwestoréw Indywidualnych i Inwestorow Instytu-
cjonalnych nastgpi rejestracja PDA, zgodnie z zasadami wynikajgcymi z regulacji KDPW.

Zaklada sie, ze niezwtocznie po przydziale Akgcji Serii F, na podstawie decyzji KDPW, na ra-
chunkach papieréw wartosciowych Inwestoréw zostang zapisane PDA. Zapisanie PDA na-
stagpi na rachunkach papieréw wartosciowych Inwestoréw, z ktérych sktadany byt zapis
na Akcje Oferowane.

PDA zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych Inwestoréw pod warun-
kiem, ze dane przekazane przez Inwestoréw na potrzeby zapisania PDA na ich rachunkach
papieréw wartosciowych bedg kompletne i prawidtowe.



2

MEMORANDUM INFORMACYJNE
PUBLICZNA OFERTA AKCJI SERII F ORAZ AKC)! SERII A1 THE DUST S.A.

Jezeli dane przekazane przez Inwestora na potrzeby zapisania PDA bedg niekompletne
lub nieprawidtowe, Inwestor musi liczy¢ sie z zapisaniem PDA na swoj rachunek papierow
wartosciowych w terminie pézniejszym, po uzupetnieniu lub skorygowaniu przez Inwe-
stora niezbednych danych.

Ani Spétka, ani Oferujacy oraz Firma Inwestycyjna nie ponoszg odpowiedzialnosci za brak
rejestracji Akcji Sprzedawanych oraz PDA wynikajacy z niekompletnych lub nieprawidto-
wych danych przekazanych przez Inwestoréw w formularzu Zapisu.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii F
Spotka podejmie dziatania majace na celu rejestracje w KDPW, a nastepnie wprowadzenie
Akcji Serii F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizo-
wanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Po zarejestrowaniu pod-
wyzszenia kapitatu Spétki o Akcje Serii F przez sad rejestrowy, zostang one zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych Inwestoréw, na ktérych byty zapisane PDA. Rejestra-
cja Akgji Serii F na kontach w KDPW nastapi w dniu ich wprowadzenia do obrotu w alter-
natywnym systemie obrotu na rynku NewConnect w zamian za zarejestrowane na rachun-
kach papieréw wartosciowych PDA, w wyniku czego PDA wygasnag.

W przypadku Akcji Sprzedawanych Firma Inwestycyjna wystawi zlecenia rozrachunku ce-
lem przeniesienia Akcji Sprzedawanych na rachunki papieréw wartosciowych Inwestoréw,
ktérym przydzielono Akcje Sprzedawane. Zamiarem Oferujgcego, Spotki oraz Firmy Inwe-
stycyjnej jest, aby rejestracja Akcji Sprzedawanych na rachunkach inwestorow nastgpita
rownoczesnie z rejestracjg PDA.

4.11.8. Przypadki, w ktérych oferta moze nie doj$¢ do skutku lub Emi-
tent moze odstapic od jej przeprowadzenia

Zawieszenie Oferty

W dowolnym czasie przed rozpoczeciem okresu przyjmowania zapiséw od Inwestorow na
Akcje Oferowane, Spétka, po otrzymaniu rekomendacji Firmy Inwestycyjnej, moze zawie-
si¢ przeprowadzenie Oferty bez ustalania nowego harmonogramu Oferty. Spotka, w po-
rozumieniu z Firmga Inwestycyjng, moze ustali¢ nowy harmonogram Oferty w pézniejszym
terminie. W przypadku jesli decyzja o zawieszeniu Oferty nastgpi po przeprowadzeniu
procesu budowania Ksiegi Popytu, ale przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Ak-
cje Oferowane, Spotka po otrzymaniu rekomendacji Firmy Inwestycyjnej uprawniona jest
ponownie przeprowadzi¢ proces budowania Ksiegi Popytu. W takiej sytuacji wczesniej zto-
zone deklaracje nabycia Akcji Oferowanych tracg waznosc.

Od rozpoczecia okresu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane do dnia przydziatu Ak-
¢ji Oferowanych przez Spétke i Oferujgcego, przeprowadzenie Oferty moze zostac zawie-
szone wytgcznie z waznych powodéw. Spétka, w porozumieniu z Firmg Inwestycyjng,
moze ustali¢ nowy harmonogram Oferty w p6Zniejszym terminie. Wazne powody obej-
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mujg w szczegblnosci wszelkie zdarzenia, ktére mogg miec niekorzystny wptyw na powo-
dzenie Oferty lub ktére moga skutkowac wyzszym ryzykiem inwestycyjnym dla nabywcéw
lub subskrybentow Akcji Oferowanych, w tym w szczegélnosci z powodow odstgpienia od
Oferty okreslonych ponizej (,Odstgpienie od przeprowadzenia Oferty”).

Informacja o zawieszeniu Oferty, z wyjatkiem przypadku, gdy zawieszenie Oferty nastapi
po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane, zostanie podana do publicz-
nej wiadomosci w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie Publicznej, tj. w formie komunikatu
aktualizujgcego do Memorandum w sposéb, w jaki zostato opublikowane Memorandum.
Informacja o zawieszeniu Oferty, gdy zawieszenie Oferty nastgpi po rozpoczeciu przyjmo-
wania zapisow na Akcje Oferowane, zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
suplementu do Memorandum.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw
na Akcje do dnia przydziatu Akcji Oferowanych, Inwestorzy, ktérzy ztozyli zapisy na Akcje
Oferowane przed udostepnieniem do publicznej wiadomosci informacji o zawieszeniu
przeprowadzenia Oferty, beda uprawnieni do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozo-
nych zapis6w poprzez ztozenie stosownego oéwiadczenia zgodnie ze wskazaniami suple-
mentu do Memorandum.

Jesdli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta po rozpoczeciu przyjmowania zapisow,
ztozone zapisy, jak rowniez dokonane wptaty bedg w dalszym ciggu uwazane za wazne.

Odstgpienie od przeprowadzenia Oferty

Przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane, Spétka lub Oferujacy,
po otrzymaniu rekomendacji Firmy Inwestycyjnej, moze odstgpi¢ od przeprowadzenia
Oferty bez podania przyczyn, tym samym dokonujgc skutecznego odwotania Oferty.

Od rozpoczecia okresu przyjmowania zapiséw do dnia przydziatu Akcji Oferowanych przez
Spoétke, Spotka lub Oferujacy, po otrzymaniu rekomendacji Firmy Inwestycyjnej, moze od-
stapi¢ od przeprowadzenia Oferty, o ile, istniejg ku temu wazne powody. Do waznych po-
wodéw mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci: (i) nagte lub nieprzewidziane zmiany sytuacji go-
spodarczej lub politycznej w Polsce lub za granica, ktére mogtyby miec istotny negatywny
wptyw na rynki finansowe, gospodarke, Oferte lub na dziatalno$¢ Spétki (np. zamachy ter-
rorystyczne, wojny, katastrofy, pandemie (np. skutki zwigzane z COVID-19) lub powodzie);
(ii) nagte i nieprzewidziane zmiany lub zdarzenia o innym charakterze niz wskazane
w punkcie (i) powyzej, mogace miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki lub
mogace skutkowac wyrzadzeniem Spoétce istotnej szkody lub doprowadzi¢ do istotnego
zakiocenia jej dziatalnosci; (iii) istotng negatywna zmiang dotyczacg dziatalnosci, sytuacji
finansowej lub wynikow operacyjnych Spotki; (iv) zawieszenie lub istotne ograniczenie ob-
rotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, jesli okolicznosci te mo-
gtyby wywrzed istotny negatywny wptyw na Oferte; (v) niezadowalajacy poziom zaintere-
sowania Akcjami Oferowanymi w procesie budowy Ksiegi Popytu w zakresie liczby
lub ceny Akcji Oferowanych; lub (vii) niekorzystna sytuacje na rynkach finansowych.
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Po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych odstgpienie od Oferty jest niemozliwe.

Podjecie przez Spotke, na zasadach opisanych powyzej, decyzji o odstgpieniu od przepro-
wadzenia Oferty oznacza¢ bedzie takze odstapienie od przeprowadzenia Oferty przez
Oferujacego, natomiast w przypadku podjecia przez Oferujacego decyzji o odstgpieniu
od Oferty, w odniesieniu do Spétki, Oferta bedzie kontynuowana.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty, wszystkie ztozone zapisy na Akcje
Oferowane zostana uniewaznione, a dokonane na ich poczet wptaty od Inwestorow zo-
stang im zwrécone, bez odsetek i innych rekompensat, w terminie siedmiu (7) dni od dnia
przekazania do publicznej wiadomosci informacji o decyzji o odstapieniu od przeprowa-
dzenia Oferty.

Platnosci zostang dokonane na rachunki gotéwkowe prowadzone dla rachunku papieréw
wartosciowych Inwestora Indywidualnego, za posrednictwem ktérego ztozony zostat zapis
zgodnie z zasadami obowiagzujgcymi Firmie Inwestycyjnej, a w przypadku Inwestorow In-
stytucjonalnych, na rachunki wskazane w formularzach zapisu.

Spoétka, Oferujacy ani Firma Inwestycyjna nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
szkody (w tym, miedzy innymi, straty lub utracone korzysci) poniesione przez strony trze-
cie (w tym Inwestoréw) lub podmioty z nimi powigzane, w zwigzku z zawieszeniem, odwo-
taniem lub modyfikacjg Oferty

Niedojscie oferty do skutku

Poza przypadkami odstgpienia Spotki od przeprowadzenia Oferty opisanymiw czesci,Od-
stagpienie od przeprowadzenia Oferty”, Oferta nie dojdzie do skutku, w zakresie oferowa-
nia objecia Akcji serii F, w nastepujacych przypadkach:

(i) co najmniej jedna Akcja Serii F nie zostanie objeta i nalezycie optacona; lub

(i) Zarzad Spotki nie ztozy w sadzie rejestrowym wniosku w sprawie rejestracji podwyzsze-
nia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akgji Serii F w terminie przewidzianym przez
prawo; lub

(iii) uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzsze-
nia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akgji Serii F.

Wystapienie, ktéregokolwiek z powyzszych przypadkéw, nie spowoduje niedojscia Oferty
do skutku w odniesieniu do Akcji Sprzedawanych, ktére zostang przydzielone Inwestorom
na zasadach okreslonych w niniejszym Memorandum, przed wystapieniem, ktéregokol-
wiek z powyzszych zdarzeni. Niedojécie oferty do skutku, w odniesieniu do Akgji serii F, nie
bedzie miato wptywu na liczbe przydzielonych Akcji Sprzedawanych.

Oferta w odniesieniu do Akcji Sprzedawanych nie dojdzie do skutku jezeli nie zostanie
objeta zapisami i nalezycie optacona co najmniej jedna Akcja Sprzedawana.
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4.11.9. Sposéb i formy ogloszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty
do skutku, sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot oraz
o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu

Informacja o doj$ciu lub niedojSciu Oferty do skutku oraz sposobie i terminie
zwrotu wptaconych kwot

Spétka ogtosi wyniki Oferty w terminie 14 dni od daty dokonania przydziatu Akcji Ofero-
wanych w formie raportu biezgcego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. Informacja
o niedojsciu Oferty do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosSci w sposob,
w jaki zostato opublikowane Memorandum.

Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwotaniu

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty albo jej odwotania informacja ta
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostato opublikowane
Memorandum Informacyjne, tj. na stronach internetowych:

— Emitenta - www.thedust.pl,
— Oferujgcego - www.mamf.pl,
—  Firmy Inwestycyjnej - www.ipopemasecurities.pl.
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5. DANE O EMITENCIE

5.1. Podstawowe dane o Emitencie

Nazwa (firma)

Forma prawna

Siedziba i kraj siedziby

Adres

Strona internetowa

E-mail

Numer telefonu

Przedmiot dziatalnosci

Identyfikator PKD
(przedmiot przewazajacej dziatalnosci)

Numer KRS

Sad Rejestrowy

Kapitat zakiadowy

REGON

NIP

Grupa Kapitatowa

The Dust Spétka Akcyjna
spotka akcyjna
Wroctaw, Polska

ul. Wyspa Stodowa 7
50-266 Wroctaw

www.thedust.pl
office@thedust.pl
+48 503 740 261

- produkgcja i dystrybucja gier na urzadzenia elektro-
niczne stacjonarne oraz mobilne

- dziatalno$¢ wydawnicza w ramach grupy kapitatowej

58.21.Z - dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier kom-
puterowych

0000672621

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

170.500,00 zt - w petni optacony
022411447
8992753616

The Dust S.A. tworzy grupe kapitatowa, do ktére przyna-
leza dwie jednostki zalezne: Two Horizons S.A. oraz
Game Island S.A. Wszystkie sp6fki z Grupy prowadza
dziatalno$¢ w zakresie produkgji gier elektronicznych.

5.2. Czasu trwania Emitenta

Zgodnie z 8§ 3 Statutu, czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5.3. Przepisy prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony

Emitent

Emitent jest spétka akcyjng utworzong na podstawie przepiséw prawa polskiego. Emitent
dziata na podstawie przepiséw KSH oraz innych powszechnie obowigzujgcych na teryto-
rium Polski przepiséw prawa oraz Statutu.
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5.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie
do wiasciwego rejestru

Postanowienie o wpisie The Dust Spotka Akcyjna (ujawnienie przeksztatcenia ze spofki
The Dust Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig) w rejestrze przedsiebiorcow Krajo-
wego Rejestru Sgdowego (KRS) zostato wydane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fa-
brycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
10 kwietnia 2017 r. (sygn. akt WR.VI NS-REJ.KRS/008601/17/597). Wpis Emitenta zostat do-
konany w rejestrze przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000672621.

5.5. Krétki opis historii Emitenta

5.5.1. Powstanie The Dust Sp. z 0.0.

Me & My Friends S.A. oraz T-Bull Sp. z 0.0. zawigzali sp6tke The Dust Sp. z 0.0. w dniu
31 marca 2014 r. Zatozycielami byty podmioty o ugruntowanych pozycjach, na rynkach
odpowiednio marketingu 360° i produkdji gier na urzadzenia mobilne. Udziaty zostaty
optacone taczng kwotg 100.000,00 zt i objete w nastepujgcy sposob:

~  Me & My Friends S.A. - 600 udziatéw stanowigcych 60,00% w kapitale Spotki,
— T-Bull Sp. z 0.0. - 400 udziatéw stanowigcych 40,00% w kapitale Spotki.

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS 6 maja 2014 roku pod
numerem 0000508255.

W pierwszym okresie dziatalnosci Spétka zajmowata sig tworzeniem gier mobilnych na zle-
cenie oraz gier wtasnych. Fundamentem i przewagg konkurencyjng The Dust Sp. z o.0.
byto nastawienie na korzystanie z najnowszych, nierozpowszechnionych jeszcze techno-
logii. We wspotpracy z Microsoft Spétka stworzyta w 2015 r. pierwszg gre z wykorzysta-
niem AR (Augmented Reality - rozszerzona rzeczywistos¢) na platforme Windows Phone.
W latach 2016 i 2017 The Dust Sp. z 0.0. stworzyta kolejne gry z wykorzystaniem techno-
logii AR oraz VR (Virtual Reality - wirtualna rzeczywisto$¢). Byty to Tymbark Prank AR oraz
Kubus Play VR na platformy Android oraz iOS.

5 grudnia 2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie WspéInikéw The Dust Sp. z 0.0. podjgto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego The Dust Sp. z 0.0. z kwoty 100.000,00 zt
do kwoty 133.500,00 zt poprzez utworzenie 335 nowych udziatéw o wartoSci nominalnej
100,00 zt kazdy. Nowe udziaty zostaty objete przez dwoch Inwestoréw finansowych, w tym
przez notowany na NewConnect butik inwestycyjny Tech Invest Group S.A. (aktualnie
Erato Energy ASI S.A.). Opisane powyzej udziaty w kapitale zaktadowym The Dust sp. z 0.0.
objete zostaty w zamian za wktad pieniezny przekraczajgcy ich warto$¢ nominalng. W ten
spos6b Spotka pozyskata na rozwdj 500.000,00 zt.
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5.5.2. Przeksztatcenie w spétke akcyjna, oferta publiczna i debiut
na NewConnect

W 2017 r. nastgpito przeksztatcenie The Dust Sp.z 0.0. w The Dust S.A. oraz zostaty podjete
dziatania zmierzajgce do wprowadzenia akgcji Spotki do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect. Przeksztatcenie w spotke akcyjng nastgpito uchwatg Nadzwyczaj-
nego Zgromadzenia Wspolnikéw The Dust Sp. z 0.0. z dnia 27 marca 2017 r. The Dust S.A.
zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS dnia 10 kwietnia 2017 r. pod nu-
merem 0000672621. 19 kwietnia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na dematerializacje akgcji serii B Spotki oraz
w sprawie ubiegania sie o ich wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect.

Kolejne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przeprowadzone w dniu 4 lipca 2017 r. pod-
jeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisjg nie
wiecej niz 145.000 nowych akgji serii C w drodze subskrypcji otwartej z wytgczeniem prawa
poboru. Memorandum informacyjne, na podstawie ktérego przeprowadzona zostata
oferta publiczna 75.000 akgji serii B (akcje bedace w posiadaniu dotychczasowych akcjo-
nariuszy) oraz 145.000 akgcji serii C (akcje nowo emitowane), w trybie art. 7 ust. 9, zgodnie
z art. 41 ust. 1 Ustawy o ofercie (w brzmieniu éwczesnie obowigzujgcym), zostato opubli-
kowane 8 sierpnia 2017 r. Miesigc pdzniej, 8 wrzesnia 2017 r., oferta publiczna zostata
zamknieta i przydzielone zostaty wszystkie akcje bedace jej przedmiotem. Spétka na dal-
szy rozw0j pozyskata brutto 1,7 min zt.

Podwyzszenie kapitatu w drodze emisji akcji serii C zostato zarejestrowane w Rejestrze
Przedsiebiorcow KRS 18 pazdziernika 2017 r.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate, zgodnie z kt6rg
735.000 akcji serii B i 145.000 akg;ji serii C Spétki zostato wprowadzonych do alternatyw-
nego systemu obrotu na rynku NewConnect dnia 27 marca 2018 r., a pierwszy dzieri no-
towania akgji - debiut gietdowy Spoétki - przypadt na 16 kwietnia 2018 r.

5.5.3. Gry na komputery PC i konsole

W czerwcu 2018 r. Zarzad Spétki zaktualizowat strategie rozwoju Spotki. Wezesniejszy mo-
del biznesowy zaktadat produkcje gier w dwéch segmentach: gry wtasne oraz gry na zle-
cenie podmiotdéw trzecich, tworzone zwitaszcza w celach marketingu marki (advergaming),
ale tylko na urzadzenia mobilne. Aktualizacja strategii dotyczyta wprowadzenia do portfo-
lio Spétki gier na komputery PC i konsole, w tym wykorzystujgce technologie VR (virtual
reality - wirtualna rzeczywistosc).

W ramach realizacji nowej strategii, oprécz tworzenia gier na zlecenie, Spétka opubliko-
wata gre VR na urzadzenia Oculus Rift i HTC Vive pod tytutem ,Frankenstein: Beyond
the Time". Gra jest dostepna w sklepach Steam oraz Oculus od 2 sierpnia 2018 roku.



2

MEMORANDUM INFORMACY)NE
PUBLICZNA OFERTA AKC)I SERII F ORAZ AKC]JI SERII A1 THE DUST S.A.

Spotka (jako lider wystepujacy w konsorcjum ze spétkg dominujacg Me & My Friends S.A))
7 wrze$nia 2018 r. podpisata dwie umowy, a 17 pazdziernika 2018 r. kolejng umowe
ze Skarbem Paristwa - Urzedem Transportu Kolejowego. Na podstawie tych uméw zreali-
zowane zostaty trzy aplikacje / gry edukacyjne w ramach projektu ,Kampania Kolejowe
ABC". Przychod Spétki z tytutu ww. realizacji wynidst 795 tys. zt netto (978 tys. zt brutto).

Ostatni kwartat 2018 r. i pierwszy kwartat 2019 r. byt okresem przetomowym w historii
The Dust S.A. W tym czasie Zarzad Spétki podjat negocjacje zakoriczone podpisaniem
umowy (25 marca 2019 r.) z Panem Jackiem Piekara, ktéry jest autorem migdzy innymi
przebojowego Cyklu Inkwizytorskiego, tj. serii powiesci o Mordimerze Madderdinie (Inkwi-
zytor Jego Ekscelencji biskupa Hez-Hezronu). W ramach tej umowy Spotka nabyta autor-
skie prawa majatkowe do ,Cyklu Inkwizytorskiego”, ktére upowazniajg Spotke do wyko-
rzystania wszelkich opisanych motywoéw i bohateréw w grach na komputery PC i konsole.
Drugim waznym wydarzeniem tego okresu byto podpisanie pierwszej umowy dotyczacej
wspoftfinansowania produkgji gry. Umowa na wspoéffinansowanie produkgji gry Together
zostata podpisana 18 grudnia 2018 r. i zapoczatkowata pdzniejszy model dziatania Spofki
- koszt produkgji kolejnych gier jest pokrywany przez Spétke i przez zewngtrznych Inwe-
storéw w zamian za udziat Inwestoréw w przychodach ze sprzedazy.

5.5.4. Symulatory

W dniu 30 lipca 2019 roku Spotka zawarta z zewnetrznym Inwestorem umowe ramowa
dotyczacg wspotinansowania produkowanych przez The Dust S.A. gier Srednio budzeto-
wych, w szczegbInoéci na PC i Nintendo Switch. Intencjg Spétki i Inwestora jest wspoliny
udziat w produkcji 15 gier. Budzet kazdej gry zostat oszacowany wstepnie na ok.
300.000,00 zt.

Na podstawie ww. umowy ramowej i kolejnych uméw wykonawczych Spotka i Inwestor
podijeli do tej pory wspétprace przy nastepujgcych tytutach: Exterminator Simulator (pu-
blikacja zapowiedzi 25 listopada 2019 r.), Hotel Renovator (publikacja zapowiedzi 27 grud-
nia 2019 r.), Car Thief Simulator (publikacja zapowiedzi 21 lutego 2020 r.), Airport Renova-
tor (publikacja zapowiedzi 8 lipca 2020 r.) i Aquapark Renovator (publikacja zapowiedzi
28 wrzeénia 2020 r.). Sg to gry na platforme PC. Po ich wydaniu na platforme PC, podej-
mowana bedzie decyzja w sprawie ewentualnego przygotowania wersji na konsole Micro-
soft Xbox i Sony PlayStation. Celem wspétpracy jest wyprodukowanie szeregu gier o zbli-
zonej mechanice, aby utrzymac niski koszt produkcji kolejnych tytutow.

Dwie sposrod wymienionych gier znalazty sie w$réd najbardziej oczekiwanych gier
na $wiecie na platforme Steam, tj. w rankingu Global Top Wishlist Steam. Sg to Hotel Re-
novator oraz Car Thief Simulator. Obie gry znajduja sie obecnie w fazie developmentu
petnej wersji.
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Zgodnie z aktualizacjg strategii rozwoju (raport biezacy nr 33/2020 opublikowany przez
ESPI) produkcja gier symulatorowych zostata przeniesiona do spétki zaleznej Two Hori-
zons S.A.

5.5.5. |, the Inquisitor

Po uzyskaniu praw do wykorzystania $wiata i bohateréw ,Cyklu Inkwizytorskiego” autor-
stwa Jacka Piekary (25 marca 2019 r.), Zarzad Spétki podjat decyzje o produkdji gry ., the
Inquisitor”. W celu realizacji najwiekszego w historii Spétki przedsiewzigcia Zarzad Spotki
podjat nastepujgce dziatania: zbudowanie dedykowanego zespotu pod przewodnictwem
doswiadczonego producenta, zaangazowanie Pana Jacka Piekary w charakterze konsul-
tanta, podpisanie umowy z Inwestorem (12 lipca 2019 r.), ktéry wspétfinansuje kwotg
3.000.000,00 zt czesciowy koszt opracowania i wydania gry oraz wprowadzenie programu
motywacyjnego dla zespotu odpowiedzialnego za produkcje gry (28 czerwca 2019 r.). Ter-
min ukonczenia produkgji gry , |, the Inquisitor” zostat okreslony na 4 kwartat 2022 roku.

Cztonkami zespotu zostaty osoby z doswiadczeniem w produkgji gier takich jak Dying Li-
ght, Dead Island, Call of juarez, Torment: Tides of Numenera, Sniper Ghost Warior czy
Cyberpunk 2077.

12 listopada 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie The Dust S.A., w celu pozyskania
finansowania na rozwdj projektu I, the Inquisitor oraz gier sredniobudzetowych, podjgto
uchwate w sprawie emisji do 225.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E. Emisja skiero-
wana zostata do Inwestoréw wspotpracujacych ze Spétka na podstawie uméw inwestycyj-
nych. Spotka zawarta z trzema Inwestorami umowy objecia przez nich fgcznie 225.000 ak-
cji Spotki serii E. Cena emisyjna za 1 akcje wynosita 8,00 zt, dzieki czemu Spotka pozyskata
$rodki pieniezne w wysokosci 1,8 min zt brutto. Rejestracja 225.000 akdji serii E w KRS,
wwyniku czego kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony ze 148.000,00 zt do
170.500,00 zt, nastagpita 18 marca 2020 roku.

5.5.6. Spoiki zalezne

24 lipca 2020 r. nastgpito zawigzanie spétki zaleznej - Game Island S.A. The Dust S.A. ob-
jeta 100% jej kapitatu zaktadowego o wartosci nominalnej 100.000,00 zt.

24 listopada 2020 roku nastgpito zawigzanie drugiej spotki zaleznej - Two Horizons S.A.
The Dust S.A. objeta 100% jej kapitatu zaktadowego o wartosci nominalnej 100.000,00 zt.

Cele zawigzania ww. spétek zaleznych byty nastepujgce:

— uporzadkowanie komunikacji do graczy, wydawcdw i Inwestorow,

- zwiekszenie mocy produkcyjnych,

— stworzenie odrebnych zespotéw wyspecjalizowanych w produkcji okreslonego ga-
tunku gier.
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W efekcie zawigzania spotek zaleznych powstata grupa kapitatowa The Dust, w sktad ktérej
wchodzg obecnie:

— The Dust S.A.- ktérej celem jest budowa portfolio produkgji bazujgcych na grach Indie
Premium opartych o adaptacje dziet literackich (zaczynajgc od gry ,I, The Inquisitor"),

- Game Island S.A. - ktorej specjalizacja jest produkcja Srednio budzetowych gier z ka-
tegorii survival z przeznaczeniem na platformy PCi konsole,

— Two Horizons S.A. - ktérej specjalizacja jest produkcja $rednio budzetowych gier z ka-
tegorii symulatorow i renowatoréw z przeznaczeniem na platformy PC i konsole.

Spétka zalezna Game Island S.A. 19 pazdziernika 2020 r. zawarta umowe ramowa z Inwe-
storem na wspotfinansowanie gier. W ramach tej umowy i kolejnych uméw wykonawczych
powstaty do tej pory zapowiedzi nastepujacych gier: Deadly Desert (data publikacji zapo-
wiedzi 22 pazdziernika 2020 r.), The Day After (data publikacji zapowiedzi 18 grudnia
2020 r.), Bunker Survival (data publikacji zapowiedzi 25 marca 2021 r.) oraz Serum (data
publikacji zapowiedzi 22 kwietnia 2021 r.). Wszystkie te tytuty sg zapowiedziami gier
na komputery PC i zostaty opublikowane na platformie Steam.

Spotka zalezna Two Horizons S.A. jest odpowiedzialna za kontynuacje produkgji pigciu za-
powiedzianych przez Spétke symulatoréw: Exterminator Simulator, Hotel Renovator, Car
Thief Simulator, Airport Renovator oraz Aquapark Renovator. Zgodnie z zawartg w dniu
05.01.2021 roku pomiedzy Emitentem a Two Horizons S.A. umowa, The Dust S.A. zachowa
w tych projektach udziat w przychodach proporcjonalny do poniesionych kosztow ich
przygotowania do momentu podpisania umowy licencyjnej pomigdzy Two Horizons S.A.
i The Dust S.A.

Two Horizons S.A. opublikowata réwniez zapowiedzi kolejnych gier na platformie Steam.
Sg to: Camping Builder (data publikacji zapowiedzi 11 lutego 2021 r.) i Best Mall Simulator
(data publikacji zapowiedzi 17 maja 2021 r.).

Aktualny udziat Emitenta w spétkach zaleznych zostat przedstawiony w punkcie 5.12.

5.5.7. Partnerzy biznesowi

5.5.7.1. T-Bull S.A.

26 lutego 2020 r. pomiedzy Emitentem a T-Bull S.A. zawarta zostata umowa, zgodnie
z ktérg obie spotki podjety sie wspotpracy w zakresie prowadzenia wspélnych i wzajem-
nych dziatari w zakresie promocji i marketingu wydawanych przez nie gier.

5.5.7.2. Ultimate Games S.A.

7 sierpnia 2020 r. Spétka podpisata umowe z Ultimate Games S.A., na podstawie ktore;
Ultimate Games S.A. wyda wyprodukowang przez The Dust S.A. gre Together na PCi Nin-
tendo Switch, a dodatkowo otrzyma od The Dust S.A. licencje na wykonanie portéw gry
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Together na PlayStation 4 oraz Xbox One, a nastepnie jej wydanie na te platformy. W za-
mian Emitent bedzie otrzymywat od Ultimate Games S.A. wynagrodzenie prowizyjne
od generowanych przez gre przychodéw. Data premiery gry Together zostata wyznaczona
na 11 czerwca 2021 r.

5.6. Okreslenie rodzajéw i wartosci kapitatéow (funduszy)
wilasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z regulacjami KSH oraz postanowieniami Statutu, Emitent tworzy nastepujgce ka-
pitaty i fundusze: (1) kapitat zaktadowy, (2) kapitat zapasowy, (3) kapitat rezerwowy, (4) inne
kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Ponizsza tabela przedstawia pozycje i wartosci sktadowych kapitatu wtasnego Emitenta
wedtug stan na 31 grudnia 2019 r. (zbadane przez biegtego rewidenta i zatwierdzone
przez WZA), 31 grudnia 2020 r. (zbadane przez biegtego rewidenta i zatwierdzone przez
WZA) oraz 31 marca 2021 r. (niezbadane i niezatwierdzone).

POZYCJE KAPITALU WLASNEGO STAN NA DZIEN:
W PLN 31.03.2021r.  31.12.2020r. = 31.12.2019r.
Kapitat podstawowy 170 500,00 170 500,00 148 000,00
Kapitat zapasowy, w tym: 411534248 411534248 2356 33848
nadwyzka wartosci emisji nad wartoscig nominalng 3723061,60 3723 061,60 1 964 057,60
Pozostate kapitaty rezerwowe 135932,78 135932,78 | 800 000,00
Strata z lat ubieglych 182950387 77561157 -3226553
Strata netto 22292390 -1053892,30  -658 346,04
Razem kapitat wlasny: L 2369 347,59 | 2592271,39 | 2613 726,91

5.6.1. Kapital zakiadowy

Na date publikacji Memorandum zarejestrowany kapitat zaktadowy wynosi: 170.500,00 zt

i dzieli sie na 1.705.500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

1) 600.000 (stownie: sze$¢set tysiecy) akgji, ktére obejmuja:
a. 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji na okaziciela serii A1 0 numerach od 000001

do 100000,

b. 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji imiennych serii A2 o numerach od 000001

do 100000,

c. 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji imiennych serii A3 o numerach od 000001

do 100000,

d. 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji imiennych serii A4 o numerach od 000001

do 300000,



2

MEMORANDUM INFORMACYJNE
PUBLICZNA OFERTA AKCJI SERII F ORAZ AKCJI SERII A1 THE DUST S.A.

2) 735.000 (stownie: siedemset trzydziesci piec tysiecy) akcji na okaziciela serii B o nume-
rach od 000001 do 735000,

3) 145.000 (stownie: sto czterdziesci piec tysiecy) akcji na okaziciela serii C 0 numerach
od 000001 do 145000,

4) 225.000 (stownie: dwiescie dwadziescia piet tysiecy) akcji na okaziciela serii E 0 nume-
rach od 000001 do 225000.

Akcje serii A2, A3 i Ad sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w ten sposob, ze kazda
akcja serii A2, A3 i A4 daje prawo do dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Dopuszcza sie zamiane akgcji imiennych na akcje na okaziciela, lecz nie odwrotnie. Zamiany
dokonuje Zarzad Spétki na zgdanie akcjonariusza posiadajgcego te akcje. Zadanie za-
miany akcji imiennych na akcje na okaziciela przedstawia sie w formie pisemnej Zarza-
dowi. Zamiana powinna by¢ dokonana w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty przedsta-
wienia Zarzagdowi pisemnego zadania.

W przypadku emisji dalszych akgji, akcje te moga by¢ akcjami imiennymi lub akcjami
na okaziciela. Kazda nastepna emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu
lub kombinacjg kolejnych liter alfabetu i cyfr.

Akcje serii A1, A2, A3 i A4 powstaty w konsekwencji realizacji wniosku akcjonariusza (Me &
My Friends S.A.) o zamiane 100.000 spo$r6éd 600.000 akcji uprzywilejowanych (2 gtosy
na kazda akcje) imiennych na akcje zwykte na okaziciela. Akcje te zostaty oznaczone serig
A1. Akcje serii A2 (100.000 akcji), A3 (100.000 akgji) i A4 (300.000 akgji) otrzymaty nowe
oznaczenia, ale pozostaty, tak jak akcje serii A, akcjami uprzywilejowanymi (2 gtosy na
kazdg akcje) imiennymi. Uchwata Zarzadu i uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w powyzsze|j kwestii zostaty podjete w dniu 31 sierpnia 2020 r.

Akcje serii A i B zostaty objete przez zatozycieli Spétki proporcjonalnie do ilosci udziatow
posiadanych przez nich w kapitale zakladowym przeksztatcanej sp6tki The Dust Sp. z o.0.
i zostaty pokryte w catosci majatkiem przeksztatcanej spétki (The Dust Sp. z 0.0.).

17 maja 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia jego kapitatu zaktadowego o kwote nie nizszg niz 0,10 zt i nie wyzszg niz
30.000,00 zt, tj. z kwoty 170.500,00 zt do kwoty nie nizszej niz 170.500,10 zt i nie wyzszej
niz 200.500,00 zt. Odbedzie sie to poprzez emisje do 300.000 akcji zwyklych na okaziciela
serii F, o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt, z wytgczeniem prawa poboru. Akcje
serii F oferowane sg na podstawie niniejszego Memorandum.

5.6.1.1. Kapitat warunkowy

Zgodnie z § 7a Statutu kapitat zaktadowy Emitenta zostat warunkowo podwyzszony
o kwote nie wyzszg niz 5.000,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz 50.000 akgcji zwyktych
(nieuprzywilejowanych) na okaziciela. Opis warunkowego podwyzszenia znajduje sie
w punkcie 5.8 Memorandum.
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5.6.1.2. Zasady tworzenia kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy tworzony jest wedtug przepiséw KSH. Stanowi on iloczyn ilosci akcji
w Spoétce oraz wartosci nominalnej 1 akgji. Dla akcji wprowadzanych do ASO Regulamin
ASO wymaga, aby warto$¢ nominalna 1 akcji wynosita co najmniej 0,10 zt, przy czym:

— wymogu tego nie stosuje sie do akgji, jedli inne akcje tej sp6tki zostaty wczesniej wpro-
wadzone do ASO bez koniecznoéci spetnienia tego wymogu (na mocy Regulaminu ASO
we wczesdniejszych brzmieniach);

-  GPW moze odstapi¢ od stosowania tego wymogu, o ile uzna, ze nie zagraza to bezpie-
czenstwu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub interesowi jego uczestni-
kow.

Akcje moga by¢ optacane wktadami pienieznymi lub wktadami niepienieznymi.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga zmiany statutu i nastepuje w drodze emisji
nowych akgji lub podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akgji. Objecie no-
wych akcji moze nastapi¢ w drodze subskrypcji prywatnej, subskrypcji zamknigtej lub sub-
skrypcji otwartej okreslonych w art. 431 8 2 KSH.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze by¢ dokonane dopiero po catkowitym wptace-
niu co najmniej dziewieciu dziesigtych dotychczasowego kapitatu zaktadowego. Przepisu
nie stosuje sie w przypadku tgczenia sie spotfek.

Powziecie przez walne zgromadzenie spétki publicznej uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego przewidujgcej objecie nowych akcji w drodze subskrypdji prywatne;
lub subskrypcji otwartej przez oznaczonego adresata, wymaga obecnosci akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Jezeli walne zgroma-
dzenie, zwotane w celu powziecia tej uchwaty, nie odbyto sie z powodu braku tego kwo-
rum, mozna zwotac kolejne walne zgromadzenie, podczas ktérego uchwata moze byc¢ po-
wzieta bez wzgledu na liczbe akcjonariuszy obecnych na zgromadzeniu, chyba ze statut
stanowi inaczej.

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢ zgtoszona do sgdu rejestro-
wego po uptywie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji nowej emisji
bedgcych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem albo memorandum infor-
macyjnym, na podstawie przepiséw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168
2 30.06.2017, str. 12) albo przepiséw o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania in-
strumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicz-
nych - po uptywie dwunastu miesiecy od dnia zatwierdzenia prospektu albo memoran-
dum informacyjnego, oraz nie pdZniej niz po uptywie miesigca od dnia przydziatu akgji,
przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu albo memorandum informacyjnego nie
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moze zostac ztozony po uptywie czterech miesiecy od dnia powzigcia uchwaty o podwyz-
szeniu kapitatu zaktadowego.

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego powinna zawiera¢ elementy, o ktorych
mowa w art. 432 KSH.

Akcjonariusze majg prawo pierwszeristwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby po-
siadanych akcji (prawo poboru). W interesie spétki walne zgromadzenie moze pozbawic
akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci na zasadach okreslonych
wart. 43382i83KSH

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zarzad spétki zgtasza do sgdu rejestrowego. Do zgto-
szenia nalezy dotgczy¢ dokumenty, o ktédrych mowa w art. 441 8 2i § 3 KSH.

PodwyzZszenie kapitatu zaktadowego nastepuje z chwilg wpisania do rejestru.
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego ze Srodkéw spétki

Walne zgromadzenie moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy, przeznaczajgc na to srodki
z kapitatéw rezerwowych utworzonych z zysku, jezeli mogg by¢ one uzyte na ten cel (pod-
wyzszenie kapitatu zakltadowego ze Srodkow spotki), w tym takze z kapitatow rezerwowych
utworzonych w przypadku okreslonym w art. 457 § 2 KSH, kapitatéw rezerwowych utwo-
rzonych z zysku, ktére zgodnie ze statutem nie mogg by¢ przeznaczone do podziatu mie-
dzy akcjonariuszy oraz z kapitatu zapasowego. Nalezy jednakze pozostawic takg czesc¢ ka-
pitatow, ktére moga by¢ przeznaczone do podziatu, jaka odpowiada niepokrytym stratom
oraz akcjom wiasnym. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ze srodkow spofki
moze zosta¢ powzieta, jezeli zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok ob-
rotowy wykazuje zysk i sprawozdanie z badania nie zawiera istotnych zastrzezen dotyczg-
cych sytuacji finansowej spotki. jezeli ostatnie sprawozdanie finansowe zostato sporza-
dzone na dzien bilansowy przypadajacy co najmniej na szes¢ miesiecy od dnia walnego
zgromadzenia, na ktérym przewiduje sie powziecie takiej uchwaty, firma audytorska wy-
brana do badania sprawozdania finansowego sp6tki albo inna firma audytorska wybrana
przez rade nadzorczg bada nowy bilans i rachunek zyskéw i strat wraz z informacjg do-
datkowa, ktére powinny by¢ przedstawione na tym zgromadzeniu. Nowe akcje, ktére maja
by¢ przydzielone akcjonariuszom na mocy uchwaty walnego zgromadzenia, nie wymagajg
objecia, z uwzglednieniem przepiséw art. 443 § 2 KSH.

Akcje przydzielone w powyzszym trybie (art. 442 KSH) przystugujg akcjonariuszom w sto-
sunku do ich udziatéw w dotychczasowym kapitale zaktadowym. Odmienne postanowie-
nia statutu lub uchwaty sg niewazne. Szczegbty w tym zakresie reguluje art. 4438283
KSH.

Kapitat docelowy i warunkowe podwyiszenie kapitatu zaktadowego

Statut moze upowaznic zarzad na okres nie dtuzszy niz trzy lata do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego na zasadach okreslonych w art. 444-447" KSH (kapitat docelowy).
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Walne zgromadzenie moze uchwali¢ podwyzszenie kapitatu zakltadowego z zastrzeze-
niem, ze osoby, ktérym przyznano prawo do objecia akcji, wykonajg je na warunkach okre-
$lonych w uchwale w trybie okreslonym w art. 448-452 KSH (warunkowe podwyzszenie
kapitatu zaktadowego).

W celu podwyzszenia kapitatu zakladowego w powyzszy sposéb spotka moze emitowac
papiery warto$ciowe imienne lub na okaziciela uprawniajgce ich posiadacza do zapisu lub
objecia akcji, z wytgczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne). Uchwata o ich emis;ji
powinna zawiera¢ elementy wskazane w art. 453 8 3 KSH.

5.6.2. Kapitat zapasowy

Na podstawie art. 396 § 1 KSH Spoétka tworzy kapitat zapasowy, do ktorego przelewa co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jed-
nej trzeciej kapitatu zakltadowego (na pokrycie straty). Zgodnie z art. 396 8 2i 3 KSH Spoétka
zobowigzana jest réwniez przelewac do kapitatu zapasowego:

- nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate -
po pokryciu kosztéw emisji akcji,

~ doptaty, ktére uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie szczego6lnych upraw-
nien ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie bedg uzyte na wyréwnanie nad-
zwyczajnych odpiséw lub strat.

O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga walne zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na po-
krycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

5.6.3. Kapitat rezerwowy i inne kapitaty celowe

Na podstawie § 25 Statutu Emitenta w zw. z art. 396 & 4 KSH Emitent tworzy poza kapita-
tami zaktadowym i zapasowym:

~ kapitat rezerwowy,
— inne kapitaty i fundusze celowe okre$lone uchwat Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z § 26 ust. 2 Statutu Emitenta wymienione w zdaniu poprzednim kapitaty rezer-
wowe oraz inne kapitaty i fundusze celowe mogg by¢ zasilane podzielonym, rocznym zy-
skiem Spétki.

O uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga walne zgromadzenie.

5.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Spoiki jest optacony w catosci.
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5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakta-
dowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy upraw-
nien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji
akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyz-
szenia kapitatu zakladowego oraz terminu wygasniecia
praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Do dnia publikacji Memorandum Spétka nie emitowata obligacji zamiennych lub obligacji
dajgcych pierwszenstwo do obejmowania akcji Emitenta.

W dniu 28 czerwca 2019 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, ktére migdzy

innymi podjeto uchwaty w sprawie:

- zatwierdzenia programu motywacyjnego dla pracownikéw i wspotpracownikéw
Spotki,

-~ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji skierowa-
nych do oséb objetych programem motywacyjnym,

— emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia ww. akgji,

- wyrazenia zgody na dematerializacje ww. akcji oraz ubiegania sig o ich wprowadzenie

do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Stosownie do postanowien uchwat pracownicy i wspétpracownicy Spotki, po spetnieniu
odpowiednich warunkéw, uzyskaja prawa do nieodptatnego objecia:

— imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A w ilosci nie wigkszej niz tgcznie 17.900
warrantéw uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz tgcznie 17.900 akgji serii D oraz

- imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B w ilosci nie wigkszej niz tacznie 32.100
warrantéw uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz tgcznie 32.100 akdji serii D1,

w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki o kwote nie wyzszg niz
5.000,00 zt, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzad Spotki zostat upowazniony do ustalenia ostatecznej listy osob uprawnionych oraz
okreslenia ilosci przyznawanych im warrantéw subskrypcyjnych.

Warunkiem wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych serii Ai przyznania akcji serii D
osobom uprawnionym bedzie zakoriczenie produkcji gry opartej na motywach powiesci
Jacka Piekary ,l, the Inquisitor” (dalej w niniejszym punkcie: ,,Gra"”) nie pézniej niz w
2022 r. Prawa do objecia akgji serii D, inkorporowane w warrantach subskrypcyjnych serii
A, bedzie mozna wykona¢ najpézniej w terminie 90 dni od dnia zakonczenia produkgji Gry.
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Warunkiem wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych serii B i przyznania akgji serii
D1 osobom uprawnionym bedzie osiggniecie sprzedazy Gry na poziomie 350.000 sztuk
w terminie jednego roku od dnia premiery Gry. Prawa do objecia akcji serii D1, inkorpo-
rowane w warrantach subskrypcyjnych serii B, bedzie mozna wykona¢ najp6zniej w ter-
minie 90 dni od spetnienia sie warunku sprzedazy Gry na poziomie 350.000 sztuk w ter-
minie roku od dnia jej premiery.

Cena emisyjna akgji serii D i akcji serii D1 wyniesie 0,10 zt za 1 akcje.

O warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wigkszg niz 5.000,00 zt
stanowi § 7a Statutu.

Na dzien publikacji Memorandum nie zrealizowat sie warunek, ktéry uprawniatby osoby
uprawnione do otrzymania ofert nabycia warrantéw subskrypcyjnych.

5.9. Informacje o kapitale docelowym

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu za-
ktadowego w granicach kapitatu docelowego.

5.10.Informacja na temat tego, na jakich rynkach papierow
wartosciowych sg lub byly notowane papiery warto-
$ciowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity
depozytowe

Papierami wartosciowymi Emitenta notowanymi na zorganizowanym rynku sg akgcje serii
A1, B, Ci E o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt, wprowadzone do organizowanego
przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Alternatywnego Systemu Obrotu
(rynek NewConnect) i zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLTHDST00017. Dane do-
tyczgce notowan znajduja sie w ponizszej tabeli.

. : . = Nr uchwat GPW stanowigce
Seria llos€ akeii Data wprowadzenia Pierwszy dzien 0 worowadzeniu oraz wy-
akcji ) do ASO notowania w ASO prov . wy

znaczeniu | dnia notowania
520/2021
Al 100.000 18.05.2021 r. 24.05.2021 r.
525/2021
735.000 291/2018
27.03.2018r. 16.04.2018 r.
145.000 351/2018
431/2020
E 225.000 09.06.2020 r. 18.06.2020r,

441/2020
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5.11.Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emito-
wanym przez niego papierom wartosciowym

Emitentowi oraz emitowanym przez niego papierom wartosciowym nie zostat przyzna-
wany rating.

5.12.Podstawowe informacje o powigzaniach organizacyj-
nych lub kapitatlowych Emitenta majacych istotny
wplyw na jego dziatalnos¢

Gtownymi akcjonariuszami Emitenta sg: Me & My Friends S.A., T-Bull S.A. oraz Top Growth
Limited, co zostato przedstawione w strukturze akcjonariatu w punkcie 5.22 Memoran-
dum.

26 lutego 2020 r. pomiedzy Emitentem a T-Bull S.A. zawarta zostata umowa, zgodnie
z ktorg obie spotki podjety sie wspdtpracy w zakresie prowadzenia wspdlnych i wzajem-
nych dziatari w zakresie promocji i marketingu wydawanych przez nie gier.

Emitent tworzy grupe kapitatowa, w sktad ktérej, oprécz jego samego, wchodzg dwie jed-
nostki zalezne: Two Horizons S.A. oraz Game Island S.A. produkujgce gry, dla ktérych wy-
dawcg jest Emitent. W ponizszych tabelach Emitent przedstawia podstawowe dane o tych
podmiotach, natomiast szerszy opis znajduje sie w punktach 5.5.6 i 5.13 Memorandum.

Tabela. Dane jednostki zaleznej - Two Horizons S.A.

Nazwa (firma) Two Horizons Spoétka Akcyjna
Forma prawna spotka akeyjna

Siedziba i kraj siedziby Wroctaw, Polska

Adres ul. Wyspa Stodowa 7

50-266 Wroctaw

Strona internetowa www.twohorizons.pl

produkcja i dystrybucja gier na urzagdzenia elektroniczne

Przedmiot dziatalnosci .
(stacjonarne) - gry symulatorowe

Numer KRS 0000874925
Udzial The Dust S.A. w kapitale zakiadowym

9 . 53,33%
na dzien sporzadzenia Memorandum
Udziat The Dust S.A. w ogélnej liczbie glo-

. o . 65,00%

s6éw na dzien sporzadzenia Memorandum
Udziat The Dust S.A. w kapitale zaktadowym

. e = e 46,57%
po rejestracji akcji seriiDi E
Udzial The Dust S.A. w ogélnej liczbie gto- 58.79%

sO6w po rejestracji akcji serii D i E
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Tabela. Dane jednostki zaleznej - Game Island S.A.

Nazwa (firma) Game Island Spotka Akcyjna
Forma prawna spotka akeyjna
Siedziba i kraj siedziby Wroctaw, Polska

ul. Wyspa Stodowa 7

Adres 50-266 Wroctaw

Strona internetowa www.gameisland.pl

produkcja i dystrybucja gier na urzadzenia elektroniczne
(stacjonarne) - gry survivalove

Numer KRS 0000857298
Udziat The Dust S.A. w kapitale zakladowym

Przedmiot dziatalnosci

na dzieh sporzadzenia Memorandum >3,33%
Udziat The Dust S.A. w ogdinej liczbie gto-

- s ] 65,00%
s6w na dzien sporzadzenia Memorandum
Udziat The Dust S.A. w kapitale zakladowym

. . e 46,87%

po rejestracji akcji serii D i E
Udzial The Dust S.A. w ogélnej liczbie gto- 58.91%

sow po rejestracji akcji serii Di E

5.13.Podstawowe informacje o podstawowych produktach,
wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz
udzialem poszczegélnych grup produktéw w przycho-
dach ze sprzedazy

Zgodnie ze strategig zaktualizowang w 2020 r. gtéwnym celem Spofki jest budowa portfo-
lio produkgcji bazujacych na grach Indie Premium opartych o adaptacje dziet literackich
i rozwoj grupy The Dust.

Flagowym projektem The Dust S.A. jest |, the Inquisitor” bazujgcy na twérczosci jednego
z najpopularniejszych autoréw fantasy w Polsce Jacka Piekary.

Emitent zakonczyt réwniez produkcje gry ,Together”, ktérej planowana premiera na kon-
sole Nintendo Switch zostata wyznaczona na 11 czerwca 2021. Wydawca gry jest podmiot
Ultimate Games S.A., ktéry zgodnie z umowg bedzie réwniez odpowiedzialny za port i pu-
blikacje gry na konsole (Playstation i Xbox).

W ramach Grupy Kapitatlowej The Dust, spétki zalezne rozwijajg gry z gatunku survivali
(Game Island S.A.) oraz symulatoréw (Two Horizons S.A.).
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Tabela. Zestawienie projektéw (gier) rozwijanych przez The Dust S.A. wraz z wartoscig ksiegowa na dzien
31.03.2021 r. (w PLN)

Nazwa projektu Faza rozwoju Wkiad Spétki* | Wktad Inwestora* kagzna wartgsc n-
westycji
I, the Inquisitor Wersja Alpha 1.237.423,01 1.355.182,21 2 592 605,22
Together Premiera 11.06.21 468.133,96 100.000,00 568 133,96 **

* podziat ksiegowy zgodnie z umowg wspdlnego przedsiewzigcia na produkcje w toku (wktad Spétki) i RMK
(wktad Inwestora)
** w przypadku gry Together cato$¢ kwoty ujete jest w pozycji Produkcja w toku

Tabela. Zestawienie projektéw rozwijanych przez spoiki zalezne od The Dust S.A.

Nazwa projektu Faza rozwoju Spétka
Deadly Desert Produkcja
The Day After Pre-Produkgja
Bunker Survival Pre-Produkcja Bae Sand St
Serum Pre-Produkcja
Hotel Renovator Produkcja
Car Thief Simulator Produkdja
Exterminator Simulator Pre-Produkcja
Airport Renovator Pre-Produkgcja Two Horizons S.A.
Aquapark Renovator Pre-Produkdja
Camping Builder Pre-Produkcja
Best Mall Simulator Pre-Produkcja

5.13.1. |, the Inquisitor

INQUISITOR

Na motywach _la, inkwizytor”® tworczodcn JACKA PIEKARY,

Gracz wcielajgcy sie w postac inkwizytora Mordimera Madderdina trafia do miasta targa-
nego wewnetrznymi konfliktami, podsycanymi przez lokalne grupy o poteznych wpty-
wach. Proste z pozoru zadanie, ktére powierzono bohaterowi, zaczyna sie komplikowac,
stawiajgc przed nim szereg wyzwan wymagajacych zrecznosci oraz podejmowania odwaz-
nych decyzji o charakterze moralnym i filozoficznym. Zdobywanie kluczowych informacgji
wigze sie niejednokrotnie z wizytami w Nieswiecie - miejscu ponurym i niebezpiecznym,
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ale pomocnym w ustalaniu prawdy. Jedynie od gracza zalezy, czy Mordimerowi uda sig
rozwikta¢ mroczng tajemnice. Jego wybory nakreslg Sciezke, ktérg podazy najwierniejszy
stuga Swietego Officjum, majgc wptyw na zakoriczenie gry.
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Harmonogram produkgc;ji

Alpha - Wersja gry, w ktore) 10. Beta - Wersja pry zawierajaca
kluczowe funkcjonalnosci kompletne assety | wszystkie
gameplayowe sq funkgjanalnosc). Poprawiane s3
zarmplementowane, a assety tylko btedy.

c2¢sciowo ukonczone Master Candidate jednej 2
Wybranie wydawcy/ow gry platform - Finalna wersja gry i
podpisanie umow rozpoczgcie procesu certyfikacji
Code Freeze - Od tego momentu 12, Master Candidate wszystkich
do gry nie trafia nowy kod, platform - Finalna wersja gry |
poprawiane sq tylko bledy i publikacja na wszystkich
nieoczekiwane zachowania platformach

5.13.2. Together

e Gra platformowa dla dwdch graczy w trybie kooperacji.

e Ponad 20 poziomoéw i 5 godzin wspdéinej zabawy.

e 12 unikalnych postaci inspirowanych globalnymi bohaterami z kreskéwek i gier.

e Podpisana umowa wydawnicza z Ultimate Games S.A. jednym z najwigkszych wy-
dawcédw na Nintendo Switch na swiecie w 2019 roku.

e Wspotpraca z Ultimate Games zaktada premiere w Nintendo Store 11 czerwca 2021
roku oraz publikacje i przygotowanie portow na PC, PS4 i XBOX w 2021.

e Wydawca: Ultimate Games S.A.

e Planowana cena w dniu premiery: : 8%

e Platformy: NINTENDO SWITCH, PC

e Planowane porty: PS4, XBOX

e Premiera: 11 czerwca 2021 NINTENDO SWITCH, pozostate platformy TBA
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5.13.3. Game Island S.A. - projekty

Przedmiotem dziatalnosci spdtki Game Island S.A. jest produkcja gier wideo przeznaczo-
nych na komputery PC (platforma Steam) oraz konsole (Microsoft Xbox, Sony Playstation,
Nintendo Switch). Game Island S.A. specjalizuje sie w produkgji gier sredniobudzetowych
z gatunku survival-immersive. Sp6tka wybrata ten gatunek ze wzgledu na:

e tematyke, w ktérej zespdt ma rozeznanie rynkowe, co przektada si¢ na rozumienie po-
trzeb i oczekiwan graczy,

e przeprowadzone analizy potwierdzajace wysoki potencjat biznesowy gatunku i jego
popularnos¢ wsrod graczy,

e wspotdzielenie know how ze sp6tkg The Dust S.A. (podmiotem dominujgcym) i mozli-
wo$¢ zastosowania wypracowanych przez nig mechanik, co w znaczacy sposob utatwi
i przyspieszy prace nad produkcjami.

Zgodnie z przyjeta strategig, wydawanie gier na PC odbywac sie bedzie we wspotpracy
z podmiotem dominujgcym The Dust S.A. W procesie marketingu na etapie preprodukdji,
produkgji i wydawania gier wykorzystane zostang rézne kanaty marketingu interneto-
wego, w tym social media, a takze crosspromocja z innymi produktami w grupie kapitato-
wej oraz z partnerami spoza grupy.

W trakcie produkgji jest jeden projekt - Deadly Desert. Game Island S.A. zaktada premierg
gry w wersji Early Access jeszcze w tym roku. Jednoczesnie w fazie pre-produkgji (faza ba-
dania popytu na produkt) sa obecnie 3 projekty: The Day After, Bunker Survival oraz Se-
rum.

Wydawcg wszystkich projektow rozwijanych w ramach sp6tki Game Island S.A. jest The
Dust.

DEADLY DESERT

Historia mtodego chtopca i jego niepetnosprawnego ojca, ktérzy wskutek niefortunnego
wypadku zostali wystawieni na prébe przetrwania w wyjgtkowo ekstremalnych warun-
kach pustynnych.

e Gratypu survival.
e Okoto 10 godzin rozgrywki, nastawionej na crafting i przetrwanie na pustyni.
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e Unikalna mechanika opieki nad niepetnosprawnym ojcem przykutym do wézka in-
walidzkiego.

e Premiera EA 2021 rok, petna wersja gry 2022.

e Po sukcesie i osiggnieciu KPI sprzedazowego w planach DLC (dodatki) rozszerza-
jgce zawartos¢ podstawowa gry.

e Planowana cena w dniu premiery: 19,99%

¢ Platformy: PC

e Planowane porty: PS, XBOX, Nintendo Switch

e Premiera: PC - 2021 Early Access, Finalna produkcja 2022; PS, XBOX, Nintendo
Switch - TBA

e Projekt w fazie produkgji.

THE DAY AFTER

-~
C

ThE LA S

AFTER

Gwattowne powodezie, szalejace huragany oraz anomalie pogodowe powodujg spustosze-
nie. Ludzie zmuszeni zostajg do opuszczenia swoich domostw. Kazdy kolejny dzien staje
sie wyzwaniem i walkg o przetrwanie.

e Gra z gatunku survival - TPP (Third Person Perspective).

e Ponad 10 godzin rozgrywki w gtéwnym trybie fabularnym .

e Zrdznicowane systemy mechanik i liczne questy poboczne uzupetniajgce gtéwna
fabute gry.

e Po osiggnieciu zaktadanego KPI sprzedazowego w planach DLC oraz wprowadze-
nie trybu multiplayer.

e Planowana cenaw dniu premiery: 19,99%

e Platformy: PC

e Planowane porty: PS, XBOX, Nintendo Switch

e Premiera: TBA

e Projekt w fazie pre-produkgji.
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BUNKER SURVIVAL

éBHN 4ER

VIVAL

Opowie$¢ historii ludzkosci, zmuszonej do skrycia sie pod ziemig na skutek negatywnych
dziatani cztowieka. W tym zaburzonym s$wiecie bunkry stanowig jedyne bezpieczne miej-
sca, w ktérych mozna przebywac dtuzej niz kilka godzin.

Aby przezy¢ w tym wrogim $wiecie i zdoby¢ odpowiednie do tego $rodki, bohater bedzie
musiat naraza¢ sie na promieniowanie i konfrontacje z innymi istotami, zapuszczajgc sig
coraz to gtebiej w skazony lad.

e Gra z gatunku survival - FPP (First Person Perspective).

e Dynamiczny system rozgrywki (ograniczenie w czasie).

s Tworzenie, rozbudowywanie i dopasowywanie odpowiednio sprzetu bohatera.

e Rozwdj i customizacja bohatera.

e Wielogodzinny crafting i rozbudowa bunkra.

e Po osiggnieciu zaktadanego KPI sprzedazowego w planach wprowadzenie trybu
CO-OP.

e Planowana cena w dniu premiery: 19,99%

e Platformy: PC

e Planowane porty: PS, XBOX, Nintendo Switch

e Premiera: TBA

e Projekt w fazie pre-produkdiji.

SERUM

-SEFRLM-

Z nieznanego powodu budzimy sie w nieznanym miejscu, a do naszego ciata wszczepiona
zostaje tajemnicza technologia. Aby przezy¢, gracz bedzie nieustannie potrzebowac ta-
jemniczego Serum, ktore podtrzyma go przy zyciu.

e Gra z gatunku FPP walking sim survival.
e Dynamiczny system rozgrywki potaczony z unikalnymi mechanikami craftingu.
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e Tworzenie Serum i dopasowywanie go odpowiednio do warunkéw, mozliwosci i sy-
tuacji w jakiej sie znajduje gracz.

e Rozwoj umiejetnosci i customizacja bohatera, poprzez odkrywanie nowych tech-
nologii i poznawanie tajemnic ich zastosowania.

e Po osiggnieciu zaktadanego KPI sprzedazowego w planach wprowadzenie trybu
CO-OP.

e Planowana cena w dniu premiery: 19,99%

e Platformy: PC

e Planowane porty: PS, XBOX, Nintendo Switch

e Premiera: TBA

e Projekt w fazie pre-produkgji.

5.13.4. Two Horizons S.A. - projekty

Spétka Two Horizons S.A. jest producentem gier, ktore bedg sprzedawane w modelu dys-
trybucji cyfrowej, za posrednictwem dedykowanych platform dystrybucyjnych, w szcze-
gblnosci Steam, Playstation Store oraz Nintendo eShop, ktére sg najwiekszymi dystrybu-
torami gier i aplikacji na sSwiecie.

Zgodnie ze strategig opracowang na lata 2021 - 2023, Emitent poprzez spétke zalezng
Two Horizons S.A. zamierza zbudowad portfolio realistycznych produkcji bazujgcych na
grach symulacyjnych z widoku FPP (pierwsza osoba).

Model dziatalnosci Two Horizons S.A. opiera sie na analizie potencjatu rynkowego poprzez
publikacje preprodukcji gier na platformie Steam. Nastepnie wybrane na podstawie wyni-
kéw ww. analizy projekty wchodzg w faze produkcyjna. Gry sg wydawane w pierwszej ko-
lejnosci w modelu wczesnego dostepu, a ich dalszy rozwdj jest realizowany przy uwzgled-
nieniu informacji zwrotnej od graczy.

Po petnym wydaniu gier na PC, planowane jest portowanie gier na konsole (Nintendo
Switch, Xbox i PlayStation), a w przypadku osiggniecia sukcesu gry produkowanie ptatnych
dodatkow (DLC) i kontynuacji.

W trakcie realizacji sg obecnie 2 projekty w fazie produkcji: Hotel Renovator i Car Thief
Simulator - obydwie gry sg obecne na liscie najbardziej wyczekiwanych tytutéw Global
TopWishlist na platformie Steam.

Spétka rozwija réwniez 5 projektéw w fazie pre-produkgji (faza badania popytu na pro-
dukt): Exterminator Simulator, Airport Renovator, Aquapark Renovator, Camping Builder
i Best Mall Simulator.

Wydawcg wszystkich projektdw rozwijanych w ramach spétki Game Island S.A. jest The
Dust.
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HOTEL RENOVATOR

N
HOTEL

'SR 8
RENOVATOR

e Symulator zarzgdzania hotelem i rozwojem przestrzeni.

e Gra trafita w kwietniu 2020 roku na Global Top Wishlist Platformy Steam.

e Ponad 10 godzin rozgrywki, nastawionej na renowacje przestrzeni i zarzadzanie.

e Ponad 8 unikalnych przestrzeni takich jak pokoje i apartamenty, basen, parking,
restauracja, sauna i inne.

e Po sukcesie i osiggnieciu KP| sprzedazowego w planach DLC (dodatki) rozszerza-
jace zawartos¢ podstawowa gry.

e Planowana cena w dniu premiery: 19,99%

e Planowany budzet produkgcji: 500 000 PLN

e Platformy: PC

e Planowane porty: PS, XBOX, Nintendo Switch

e Premiera: PC- 2021, PS, XBOX - TBA

e Projekt w fazie produkcji, obecny na Global Top Wishlist na platformie Steam.

CAR THIEF SIMULATOR

e Symulator ztodzieja samochoddw z systemem kolizji i interakgcji z otoczeniem, ktéry
w finalnej grze ma stanowi¢ kluczowag mechanike précz modelu jazdy.

e Gra trafita w lutym 2021 roku na Global Top Wishlist Platformy Steam

e Do zadan gracza bedzie naleze¢ przyjmowanie zlecen na kradziez, organizacja kra-
dziezy, doporowadzenie pojazdu do miejsca ukrycia, paserstwo i naprawy pojazdu,
zarzadzanie ekonomia.

e Planowane okoto 6 godzin rozgrywki.

e Po sukcesie i osiggnieciu KPI sprzedazowego w planach DLC (dodatki) rozszerza-
jgce zawarto$¢ podstawowa gry.

e Planowana cena w dniu premiery: 19,99%

e Planowany budzet produkgji: 500 000 PLN

e Platformy: PC
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e Planowane porty: PS, XBOX, Nintendo Switch
e Premiera: 2021/2022
e Projekt w fazie produkgcji, obecny na Global Top Wishlist na platformie Steam.

EXTERMINATOR SIMULATOR

SIMULATOR

e Symulator exterminatora, w ktérym do zadan gracza naleze¢ bedzie przyjmowanie
i realizacja zleceri dezynsekcji i deratyzacji, rozw6j asortymentu narzedzi i urzgdzen
niezbednych do wykonania zadan.

e Do zadan gracza bedzie naleze¢ bedzie rozwdj asortymentu do eksterminacji gry-
zoni, przyjmowanie nowych zlecen, sprzatanie po eksterminacji.

o Zlecenia do eksterminacji gracz bedzie otrzymywat w réznych zakatkach Stanow
Zjednoczonych.

e Planowane okoto 6 godzin rozgrywki

e Planowana cena w dniu premiery: 19,99%

e Planowany budzet produkgcji: 300 000 PLN

e Platformy: PC

e Planowane porty: PS, XBOX, Nintendo Switch

e Premiera: TBA

e Projekt w fazie pre-produkgji.

AIRPORT RENOVATOR

*

PORT

RENOVATOR

e Symulator zarzadzania lotniskiem i rozwojem przestrzeni wokoét niego.

¢ Wyzwania dla gracza zaréwno po stronie renowadji jak i zarzadzania funduszami
i ekonomig obiektu.

e Ponad 10 godzin rozgrywki, nastawionej na renowacje przestrzeni i zarzadzanie.
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e Dywersyfikacja kosztéow wytworzenia gry po wejsciu do  produkgji,
mozliwo$¢ korzystania z IP Hotel Renovatora.

e Po sukcesie i osiggnieciu KPI sprzedazowego w planach DLC (dodatki) rozszerza-
jace zawartos¢ podstawowsg gry.

» Planowana cena w dniu premiery: 19,99%

e Planowany budzet produkcji: 300 000 PLN

e Platformy: PC

e Planowane porty: PS, XBOX, Nintendo Switch

e Premiera: TBA

e Projekt w fazie pre-produkgji.

AQUAPARK RENOVATOR

RENOVATOR

e Symulator zarzagdzania Aquaparkiem i rozwojem przestrzeni.

e Ponad 10 godzin rozgrywki, nastawionej na renowacje przestrzeni i zarzgdzanie.

e Ponad 10 unikalnych przestrzeni takich jak lobby, szatnie, baseny, beach bariinne.

e Dywersyfikacja kosztébw wytworzenia gry po wejsciu do  produkgji,
mozliwos¢ korzystania z |P Hotel Renovatora.

e Po sukcesie i osiggnieciu KPI sprzedazowego w planach DLC (dodatki) rozszerza-
jgce zawarto$¢ podstawowag gry.

e Planowana cena w dniu premiery: 19,99%

e Planowany budzet produkgcji: 300 000 PLN

e Platformy: PC

e Planowane porty: PS, XBOX, Nintendo Switch

e Premiera: TBA

e Projekt w fazie pre-produkgji.
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CAMPING BUILDER

Symulator budowania kampingu i zarzagdzania stworzonym miejscem.

Ponad 8 godzin rozgrywki, nastawionej na renowacje przestrzeni i zarzadzanie.
Ponad 9 unikalnych przestrzeni z unikalnymi mechanikami.

Po sukcesie i osiggnieciu KPI sprzedazowego w planach DLC (dodatki) rozszerza-
jgce zawarto$¢ podstawowg gry.

Planowana cena w dniu premiery: 19,99%

Planowany budzet produkgji: 300 000 PLN

Platformy: PC

Planowane porty: PS, XBOX, Nintendo Switch

Premiera: TBA

Projekt w fazie pre-produkgiji.

BEST MALL SIMULATOR

Symulator zarzgdzania galerig handlowa oraz jej renowacja.

Ponad 20 godzin rozgrywki, Best Mall bedzie tytutem skierowanym do grona gra-
czy, ktérzy spedzajg dtugie godziny na dopieszczaniu kazdego elementu w swoim
wymarzonym projekcie.

Unikalne przestrzenie do renowacji min. food court, sale kinowe, restauracje, itd.
Dywersyfikacja kosztéw wytworzenia gry po wejsciu do produkgcji, mozliwosc ko-
rzystania z IP Hotel Renovatora.

Po sukcesie i osiggnieciu KPI sprzedazowego w planach DLC (dodatki) rozszerza-
jace zawartosc

Planowana cena w dniu premiery: 19,99%
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e Planowany budzet produkgcji: 300 000 PLN

¢ Platformy: PC

e Planowane porty: PS, XBOX, Nintendo Switch
e Premiera: TBA

e Projekt w fazie pre-produkgji.

5.14.0pis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
Emitenta, w tym inwestycji kapitatlowych

Do gtéwnych inwestycji kapitatowych Emitenta nalezg akcje jednostek zaleznych: Game
Island S.A. oraz Two Horizons S.A.

Game Island S.A. zostata zatozona w dniu 24 lipca 2020 r. Pierwotnie Emitent byt jedynym
akcjonariuszem tej spétki, obejmujac caty kapitat zaktadowy tej spotki w kwocie 100.000,00
zt. Jednak na dzieni sporzadzenie Memorandum posiada 53,33% w kapitale zaktadowym
oraz 65,00% w ogolnej liczbie gtoséw Game Island S.A. Po rejestracji wyemitowanych przez
Game Island S.A. akgji serii D i E udziat Emitenta zmniejszy sie do 46,87% w kapitale zakta-
dowym oraz 58,91% w ogblnej liczbie gtoséw. Posiadane przez Emitenta akcje Game Is-
land S.A. w liczbie 800.000 sztuk sg wykazane w ksiegach Emitenta po cenie ich nabycia,
tj. po warto$ci nominalnej wynoszacej 0,10 zt za akcje i tgcznej wartosci 80.000,00 ztotych
zt (w aktywach jako inwestycje dtugoterminowe - aktywa finansowe w jednostkach powig-
zanych).

Two Horizons S.A. zostata zatozona w dniu 24 listopada 2020 r. Pierwotnie Emitent byt
jedynym akcjonariuszem tej spétki, obejmujac caty kapitat zaktadowy tej spotki w kwocie
100.000,00 zt. Jednak na dzien sporzagdzenie Memorandum posiada 53,33% w kapitale za-
ktadowym oraz 65,00% w ogdlnej liczbie gtoséw Two Horizons S.A. Po rejestracji wyemito-
wanych przez Two Horizons S.A. akgji serii D i E udziat Emitenta zmniejszy sie do 46,87%
w kapitale zaktadowym oraz 58,91% w ogdlnej liczbie gtoséw. Posiadane przez Emitenta
akcje Two Horizons S.A. w liczbie 800.000 sztuk sg wykazane w ksiggach Emitenta po cenie
ich nabycia, tj. po wartosci nominalnej wynoszacej 0,10 zt za akcje i tgcznej wartosci
80.000,00 ztotych zt (w aktywach jako inwestycje dtugoterminowe - aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych).

Poprzez zawigzanie spdtek Game Island S.A. oraz Two Horiznos S.A. Zarzad Emitenta be-
dzie realizowat nastepujace cele Grupy Kapitatowej The Dust:

1) uporzadkowanie komunikacji do graczy, wydawcow i Inwestorow,

2) zwiekszenie mocy produkcyjnych,

3) stworzenie odrebnych zespotéw wyspecjalizowanych w produkcji okreslonego ga-
tunku gier.
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W efekcie zawigzania ww. spotek zaleznych powstata Grupa Kapitatowa The Dust, w sktad
ktérej wchodzg obecnie:

1) Emitent - ktérego celem jest budowa portfolio produkcji bazujgcych na grach Indie
Premium opartych o adaptacje dziet literackich (zaczynajgc od gry , |, The Inquisitor”),

2) Game Island S.A. - ktérej specjalizacja jest produkcja Srednio budzetowych gier z ka-
tegorii survival z przeznaczeniem na platformy PC i konsole,

3) Two Horizons S.A. - ktorej specjalizacja jest produkcja $rednio budzetowych gier z ka-
tegorii symulatoréw i renowatoréw z przeznaczeniem na platformy PCi konsole.

Poza ww. akcjami Two Horizons S.A. oraz Game Island S.A. Emitent prezentuje w bilansie
inwestycje w postaci posiadanych srodkéw pienieznych: na dzier 31.12.2020 r. w kwocie
332.400,88 zt i na dzieri 31.03.2021 r. w kwocie 181.982,14 zt.

5.15.Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowa-
niach: upadto$ciowym, uktadowym, ugodowym, arbitra-
zowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym

Na dzier publikacji Memorandum, wobec Emitenta nie wszczeto postepowania upadto-
$ciowego, uktadowego, ugodowego, arbitrazowego, egzekucyjnego lub likwidacyjnego.

5.16.Informacja o wszystkich innych postepowaniach przed
organami administracji publicznej, postepowaniach s3a-
dowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w
toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 mie-
siecy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy
Emitenta, a ktére to postepowania mogty miec lub miaty
w niedawnej przesziosci albo moga miec istotny wpiyw
na sytuacje finansowg Emitenta

Na dzien publikacji Memorandum i w okresie poprzedzajgcych dwunastu miesigcy nie to-
cza sie i nie toczyly wobec Emitenta jakiekolwiek postepowania przed organami admini-
stracji publicznej, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére moga lub mogty miec
istotny wptyw na jego sytuacje finansowa.

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki brak jest réwniez tego typu potencjalnych postepowan,
ktére moga wystapi¢ i mogg miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.



2

MEMORANDUM INFORMACY)NE
PUBLICZNA OFERTA AKCJ! SERII F ORAZ AKCJ! SERI1 A1 THE DUST S.A.

5.17.Zobowigzania Emitenta, w szczegélnosci ksztattujgce
jego sytuacje ekonomicznag i finansowg, ktore moga
istotnie wplyngé na mozliwos¢ realizacji przez nabyw-
céw Akcji oraz uprawnien w nich inkorporowanych

Zobowigzania dlugoterminowe Emitenta na dzier 31.03.2021 r. wynoszg 1.770.188,00 zt.
Wartos$¢ pozycji wynika z rozrachunkéw z cztonkami konsorcjum (Inwestorami) wspotfi-
nansujgcymi rozwdj projektéw (wptaty konsorcjantow). W momencie rozpoczecia sprze-
dazy warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych bedzie pomniejszana zgodnie z wyptatami
Srodkéw do Inwestordw (wedtug proporcji ustalonych w umowach wspélnego przedsig-
wziecia).

Zgodnie z zapisami uméw wspélnego przedsiewziecia, w przypadku, gdy przychody przy-
padajgce na Inwestora bedg nizsze niz wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych, zobowig-
zanie zostanie umorzone. Zwrot Srodkéw do Inwestora jest uzalezniony od wyniku eko-
nomicznego projektow.

Zobowigzania krotkoterminowe Emitenta na dziert 31.03.2021 r. wynoszg 123.858,02 zt.

Akcje Serii F i Akcje Serii A1 nie inkorporujg uprawnien, ktére powodowatyby obowigzek
Spétki do wyptaty Swiadczen z tytutu tych papieréw warto$ciowych, poza podziatem ma-
jatku w przypadku likwidagji.

5.18.Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wptyw
na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety
sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Analizujac zdarzenia majgce wptyw na dziatalno$¢ gospodarczg Emitenta nalezy zapoznac
sie z calym Memorandum Informacyjnym, wigczajgc w to wszystkie zatgczniki.

5.18.1. Aktualizacja wartosci aktywow

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow Spétki, w dniu 9 marca
2021 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o dokonaniu odpiséw aktualizujgcych wartosci wy-
produkowanych i opublikowanych gier (CyberStrike oraz Frankenstein: Beyond The Time),
prezentowanych bilansowo jako wartosci niematerialne i prawne oraz zapasy. Kwota od-
pisbw wynosi w sumie 375.798,28 zt. Powyzsze zdarzenie zostato ujgte w sprawozdaniu
finansowym Emitenta sporzadzonym na dzieri bilansowy 31.12.2020 r. i miato ujemny
wplyw na zaprezentowane w tym sprawozdaniu wyniki.
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5.18.2. Wycena programu motywacyjnego

Zgodnie z wprowadzonym w 2019 r. programem motywacyjnym dla pracownikéw i wspot-
pracownikéw Spotki, o ktérym mowa w punkcie 5.8 Memorandum, Emitent z kluczowymi
pracownikami i wspdtpracownikami zawart umowy przystgpienia do programu.

Realizujgc wymogi przepiséw prawa, Zarzad The Dust S.A. dokonat wyceny programu mo-
tywacyjnego na dzien 31.12.2020 r., zgodnie z wytycznymi zawartymi w Miedzynarodo-
wym Standardzie Sprawozdawczos$ci Finansowej nr 2.

Warto$c¢ catego programu motywacyjnego wynosi 698.289,03 zt, natomiast czeS¢ przypa-
dajaca na czas od dnia podpisania umow z pracownikami do dnia 31.12.2020 r. wynosi
135.932,78 zt.

Zarzad The Dust S.A. postanowit, aby skutki wyceny programu motywacyjnego w wysoko-
$ci przypadajgcej na 2020 r. w kwocie 135.932,78 zt zaliczy¢ do kosztow biezgcych Spotki
w roku bilansowym 2020 r., odnoszac jednoczesnie wyzej wymieniong wartosc na kapitat
rezerwowy.

W opinii Zarzadu program motywacyjny bedzie miat pozytywne przetozenie na realizacje
najwazniejszego dla Spétki projektu, a w konsekwencji na jej przyszte wyniki finansowe.

5.19.Istotne zmiany w sytuacji finansowej i majatkowej Emi-
tenta i jego grupy kapitalowej oraz inne informacje
istotne dla ich oceny, ktore powstaty po sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok ob-
rotowy 2020

W ocenie Emitenta po sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok

obrotowy 2020 wystgpity dwa istotne zmiany w jego sytuacji finansowej i majatkowej.

Emisja akcji w Two Horizons S.A.

19 stycznia 2021 r. Two Horizons S.A. rozpoczeta emisje akcji serii E. W ramach oferty pu-
blicznej zebrano 1.135.239,60 zi, przydzielajac w dniu 28 kwietnia 2021 r. 111.298 akcji
przy cenie emisyjnej 10,20 zt za akcje. Na dziert sporzadzenia Memorandum emisja akdji
nie zostata zarejestrowana w KRS.

Emisja akcji w Game Island S.A.

28 stycznia 2021 r. Game Island S.A. rozpoczeta emisje akgji serii E. W ramach oferty pu-
blicznej zebrano 769.924,80 zt, przydzielajagc w dniu 5 maja 2021 r. 106.934 akgji przy cenie
emisyjnej 7,20 zt za akcje. Na dzieri sporzagdzenia Memorandum emisja akgji nie zostata
jeszcze zarejestrowana w KRS.
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5.20.Prognoza wynikéw finansowych Emitenta

Emitent nie publikuje prognoz swoich wynikéw finansowych.

5.21.Informacje na temat oséb zarzadzajacych i nadzoruja-
cych Emitenta

ZARZAD
Imie i nazwisko Jakub Wolf
Petniona funkcja Prezes Zarzadu
Uplyw kadencji 10 kwietnia 2022 r.
Wyksztalcenie, doswiad- | Pan Jakub Wolff posiada 15-letnie do$wiadczenie biznesowe. Wspot-
czenie zawodowe zatozyciel i jeden z trzech gtéwnych akcjonariuszy Me & My Friends

S.A. - agencji marketingu 360 o ugruntowanej i mocnej pozycji rynko-
wej. Od 31 marca 2014 r. do 8 stycznia 2015 r. Cztonek Zarzadu, a od
9 stycznia 2015 r. do 6 lipca 2017 r. Prezes Zarzadu tej spotki. Wspot-
zatozyciel i Prezes Zarzadu (wczedniej Cztonek Zarzgdu) The Dust S.A.
- pierwszej na polskim rynku firmy realizujgcej gry na zlecenie marek,
tzw. advergaming.

Informacje W okresie ostatnich 5 lat Pan Jakub Wolff nie petnit funkcji w organach
zarzadzajgcych lub nadzorujgcych w podmiotach, w ktérych, w okresie
jego kadencji podmioty te znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji.
Pan Jakub Wolff nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS, ani nie figuruje w réwno-
waznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa
paristwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Jakub Wolff nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz pet-
nienia funkgji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomoc-
nika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIlI-
XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH lub o rownowaz-
nych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W okresie ostatnich 2 lat nie toczyty sie lub zostaty zakoriczone zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe doty-
czgce Pana Jakuba Wolffa, ktdrych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

Konflikt intereséw Poza Emitentem Pan Jakub Wolff petni funkcje w nastepujacych pod-
miotach: Two Horizons S.A. - Prezes Zarzadu, Game Island S.A. - czlo-
nek Rady Nadzorczej. W zwigzku z petnieniem tych funkgji nie zacho-
dzg jednak zadne faktyczne lub potencjalne konflikty intereséw. Doty-
czy to réwniez innych obowigzkéw, w tym dotyczacych jego prywat-
nych intereséw.
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ZARZAD
Imie i nazwisko Krzysztof Wagner
Petniona funkcja Cztonek Zarzadu
Uplyw kadencji 10 kwietnia 2022 r.

Wyksztalcenie, doswiad- | Krzysztof Wagner jest absolwentem Polsko-Japoniskiej Wyzszej Szkoty
czenie zawodowe Technik Komputerowych w Warszawie. Przez wiele lat pracowat jako
programista i project manager. Dodwiadczenie kierownicze zdobyt w
firmie Wkra S.A., gdzie kierowat zespotem odpowiedzialnym za utrzy-
manie i rozwdj systemu do zarzadzania procesami operacyjnymi
przedsiebiorstwa (ERP). Wspdlinik i Prezes Zarzadu (wczesniej Cztonek
Zarzadu) firmy MoveApp Sp z 0.0. - software house'u tworzgcego apli-
kacje mobilne na zaméwienie dla klientéw biznesowych. W latach
2018-2020 Cztonek Zarzadu Me & My Friends S.A. odpowiedzialny za
pion finansowy spétki. Absolwent Executive MBA na Akademii Leona
Kozminskiego w Warszawie.

Informacje W okresie ostatnich 5 lat Pan Krzysztof Wagner nie petnit funkcji w or-
ganach zarzadzajacych lub nadzorujacych w podmiotach, w ktorych,
w okresie jego kadencji podmioty te znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji.

Pan Krzysztof Wagner nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacal-
nych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, ani nie figuruje w
rébwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Krzysztof Wagner nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy
prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek
oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pet-
nomocnika w spdtce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany pra-
womocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach roz-
dziatdw XXXI1I-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH
lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W okresie ostatnich 2 lat nie toczyty sie lub zostaty zakoriczone zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe doty-
czgce Pana Krzysztofa Wagnera, ktérych wynik ma lub moze mie¢ zna-
czenie dla dziatalnos$ci Emitenta.

Konflikt intereséw Poza Emitentem Pan Krzysztof Wagner petni funkcje w nastepujacych
podmiotach: Two Horizons S.A. - cztonek Rady Nadzorczej, Game Is-
land S.A. - cztonek Rady Nadzorczej, FoxCode Wagner sp. j. - wspolnik.
W zwigzku z petnieniem tych funkgji nie zachodzg jednak zadne fak-
tyczne lub potencjalne konflikty intereséw. Dotyczy to réwniez innych
obowigzkdw, w tym dotyczacych jego prywatnych intereséw,

ZARZAD
Imie i nazwisko Michat Smétka
Petniona funkcja Cztonek Zarzadu
Uplyw kadencji 10 kwietnia 2022 r.

Wyksztatcenie, doswiad- | Michat Smotka jest absolwentem Szkoty Gtdwnej Handlowej w War-
czenie zawodowe szawie. Specjalizuje sie w finansach przedsiebiorstwa, w tym m.in.
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w transakcjach na rynku Private Equity i Venture Capital, wycenach
przedsiebiorstw oraz $wiadczeniu ustug zewnetrznego dyrektora fi-
nansowego. Do$wiadczenie zdobywat w zespotach Corporate Finance
/ M&A w Deloitte i Rubicon Partners S.A,, a takze na rynku Venture
Capital w zespotach BTM Innovations i Rubicon Ventures. Zasiada
w radach nadzorczych Foodio Concepts S.A. (whasciciela sieci restau-
racji Papa Diego), New York Pizza Department S.A. (whasciciela sieci re-
stauracji NYPD i Zar-Wok) oraz DMX Systems S.A. (wtasciciela aplikacji
ptatnoéciowej PolskiPortfel).

informacje W okresie ostatnich 5 lat Pan Michat Smotka nie pemnit funkcji w orga-
nach zarzadzajgcych lub nadzorujgcych w podmiotach, w ktdrych,
w okresie jego kadencji podmioty te znalazty sie w stanie upadtosci
Jub likwidadji.

Pan Michat Smotka nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacal-
nych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, ani nie figuruje
w réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Michat Smétka nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy
prawa prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej na wiasny rachunek
oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pet-
nomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany pra-
womocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach roz-
dziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH
lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie
przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W okresie ostatnich 2 lat nie toczyly sie lub zostaty zakorczone zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe doty-
czgce Pana Michata Smétki, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znacze-
nie dla dziatalno$ci Emitenta.

Konflikt intereséw Poza Emitentem Pan Michat Smétka petni jest cztonkiem Rady Nadzor-
czej Two Horizons S.A. oraz zasiada w organach kilku innych podmio-
téw. W zwigzku z petnieniem tych funkcji nie zachodzg jednak zadne
faktyczne lub potencjalne konflikty intereséw. Dotyczy to rowniez in-
nych obowigzkdw, w tym dotyczacych jego prywatnych interesow.

RADA NADZORCZA
Imie i nazwisko Jakub Kubiesa
Petniona funkcja Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Uplyw kadencji 10 kwietnia 2022 .

Wyksztatcenie, doswiad- | Absolwent Wydziatu Prawa, Administracji i Ekonomii Uniwersytetu
czenie zawodowe Wroctawskiego, tytut magistra prawa. W 2019 r. przystapit do egza-
minu radcowskiego, ktéry ukoriczyt z drugim najlepszym wynikiem w
Okregowej Izbie Radcéw Prawnych we Wroctawiu. Nauczyciel akade-
micki w Wyzszej Szkole Bankowej we Wroctawiu. Specjalizuje sie w ob-
studze podmiotéw gospodarczych i prawie nowych technologii. Obec-
nie réwniez Przewodniczacy Rady Nadzorcze] Me & My Friends S.A.
oraz Game Island S.A.

Informacje W okresie ostatnich 5 lat Pan jakub Kubiesa nie petnit funkcji w orga-
nach zarzadzajacych lub nadzorujgcych w podmiotach, w ktérych, w
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okresie jego kadencji podmioty te znalazty si¢ w stanie upadtosci lub
likwidacji.

Pan Jakub Kubiesa nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacal-
nych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, ani nie figuruje w
réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Jakub Kubiesa nie zostat pozbawiony przez sad upadtoSciowy
prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek
oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pet-
nomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie paristwowym,
spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany pra-
womocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach roz-
dziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH
lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie
przepis6w prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W okresie ostatnich 2 lat nie toczyly sie lub zostaty zakonczone zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe doty-
czgce Pana Jakuba Kubiesy, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znacze-
nie dla dziatalnosci Emitenta.

Konflikt interesow

Poza Emitentem Pan Jakub Kubiesa petni funkcje w nastepujgcych
podmiotach: Two Horizons S.A,, Game Island S.A. oraz Me & My
Friends S.A. - w kazdej z tych spétek jako Przewodniczacy Rady Nad-
zorczej. W zwiazku z petnieniem funkcji w Me & My Friends S.A. (zna-
czacy akcjonariusz Emitenta) istnieje ryzyko wystgpienia konfliktu in-
tereséw. W takim przypadku zostang podjete niezbedne czynnosci
majgce na celu wiasciwe zarzadzanie danym konfliktem. W ocenie
Spoiki na dzieri sporzagdzenia Memorandum nie istnieje konflikt inte-
resdw, ktéry miatby istotne znaczenie dla Spotki, jej Grupy Kapitatowej
i jej dziatalnosci.

RADA NADZORCZA

Imie¢ i nazwisko

Krzysztof Ktysz

Peiniona funkcja

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Uplyw kadenc;ji

10 kwietnia 2022 r.

Wyksztalcenie, doswiad-
czenie zawodowe

W 2008 r. ukonczyt studia stacjonarne na Wydziale Inzynieryjno-Eko-
nomicznym Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu. Jest rowniez
absolwentem dwoch kierunkéw podyplomowych na tej samej uczelni:
Rachunkowo$¢ dla samodzielnych ksiegowych i menedzeréw finanso-
wych (we wspotpracy z PwC) oraz Mechanizmy funkcjonowania strefy
euro (we wspotpracy z NBP). Posiada wydany przez Gietde Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. Certyfikat Doradcy w Alternatywnym
Systemie Obrotu nr 22/2014.

0Od 2013 r. w strukturach Erato Energy ASI S.A. (dawniej: Tech Invest
Group ASI S.A)), gdzie obecnie petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu.
Poza tym Prezes Zarzadu w dwdch spétkach zaleznych od Erato
Energy ASI S.A.: TIG ASI Sp. z 0.0. (dziatalno$¢ inwestycyjna) oraz T&T
Consulting Sp. z 0.0. (Autoryzowany Doradca GPW).

Od 2017 r. Krzysztof Klysz jest cztonkiem Rady Nadzorczej T-Bull S.A.
(spotka notowana na rynku regulowanym GPW) oraz Rady Nadzorcze]
The Dust S.A. (sp6tka notowana na NewConnect).
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W latach 2008-2013 pracowat w sp6tce budowlanej, w ktérej byt odpo-
wiedzialny za jej upublicznienie, obecnos¢ na rynku kapitatowym i re-
lacje Inwestorskie, a takze brat udziat w budzetowaniu i kontrolingu
oraz pozyskiwaniu rob6t budowlanych zgodnie z Prawem zamowien
publicznych.

Informacje

W okresie ostatnich 5 lat Pan Krzysztof Ktysz nie petnit funkcji w orga-
nach zarzadzajgcych lub nadzorujacych w podmiotach, w ktérych,
w okresie jego kadencji podmioty te znalazly sie w stanie upadtosci lub
likwidacji.

Pan Krzysztof Kiysz nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacal-
nych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, ani nie figuruje w
réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Krzysztof Ktysz nie zostat pozbawiony przez sqd upadtoSciowy
prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek
oraz petnienia funkgji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pet-
nomocnika w spofce handlowej, przedsiebiorstwie parnstwowym,
spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany pra-
womocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach roz-
dziatdow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH
lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie
przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W okresie ostatnich 2 lat nie toczyly sie lub zostaty zakorczone zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe doty-
czace Pana Krzysztofa Klysza, ktoérych wynik ma lub moze mie¢ zna-
czenie dla dziatalnosci Emitenta.

Konflikt intereséw

Poza Emitentemn Pan Krzysztof Ktysz petni funkcje w nastepujacych
podmiotach: Erato Energy ASI S.A. - Wiceprezes Zarzadu, TIG ASI
Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu, T&T Consulting Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu,
T-Bull S.A. - cztonek Rady Nadzorczej. W zwigzku z petnieniem funkdji
w T-Bull S.A. (znaczacy akcjonariusz Emitenta, ktory jest réwniez pro-
ducentem gier elektronicznych) oraz w T&T Consulting Sp. z 0.0. (Au-
toryzowany Doradca Emitenta) istnieje ryzyko wystapienia konfliktu
intereséw. W takim przypadku zostang podjete niezbedne czynnosci
majace na celu whasciwe zarzadzanie danym konfliktem. W ocenie
Spotki na dzierh sporzadzenia Memorandum nie istnieje konflikt inte-
reséw, ktory miatby istotne znaczenie dla Spétki, jej Grupy Kapitatowe]
i jej dziatalnosci. Emitent zwraca uwage, ze globalny rynek gier jest tak
duzy i zréznicowany, ze jego gry nie konkurujg w sposéb bezposredni
z grami produkowanymi i wydawanymi przez T-Bull S.A.

RADA NADZORCZA

Imie i nazwisko

Bartosz Brazewicz - Dosiétko

Petniona funkcja

Cztonek Rady Nadzorczej - sekretarz RN

Uplyw kadencji

10 kwietnia 2022 r.

Wyksztalcenie, doswiad-
czenie zawodowe

Wspbtzatozyciel, jeden z gtéwnych akcjonariuszy i Cztonek Zarzadu
(wczesniej IT Director) w Me & My Friends S.A. - agencji marketingu
360 o ugruntowanej i mocnej pozycji rynkowej. Od powstania
MoveApp Sp. z 0.0. (software house) zasiada w jej Zarzadzie. Od 2015
r. réwniez Dyrektor Kreatywny odpowiadajacy za koordynacje dziatow
User Experience oraz Kreacji dla projektéw mobilnych. Doswiadczenie
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zdobywat wspdtpracujac z najwiekszymi podmiotami polskimi i zagra-
nicznymi, m. in. z branzy finansowej (KNF, GPW), FMCG (Grupa Ma-
spex, Grupa Zywiec), mediowej (Adidas, Allegro, Orange, Open’er Fe-
stival, Empik) czy deweloperskiej (LC Corp, Archicom). Projekty ktére
koordynowat zdobyty szereg nagrod na konkursach branzowych. Jego
autorski pomyst aplikacji Developer zdobyt tytut ,Najlepszej aplikacji
dla firm" w konkursie Mobile Trends Awards 2011. Znaczacy akcjona-
riusz oraz cztonek zarzgdu Me & My Friends S.A.

Informacje

W okresie ostatnich 5 lat Pan Bartosz Brazewicz - Dosi6tko nie petnit
funkcji w organach zarzadzajacych lub nadzorujgcych w podmiotach,
w ktérych, w okresie jego kadencji podmioty te znalazty sie¢ w stanie
upadtosci lub likwidacji.

Pan Bartosz Brazewicz - Dosiétko nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, ani nie
figuruje w réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie
przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Bartosz Brazewicz - Dosidtko nie zostat pozbawiony przez sad
upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wia-
sny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, repre-
zentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsigbiorstwie
panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w prze-
pisach rozdziatéw XXXIII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i
591 KSH lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Pol-
ska.

W okresie ostatnich 2 lat nie toczyty sie lub zostaty zakorczone zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe doty-
czgce Pana Bartosza Brazewicza - Dosi6tko, ktérych wynik ma lub
moze miel znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Konflikt interesow

Poza Emitentem Pan Bartosz Brazewicz - Dosiétko petni funkcje
cztonka Zarzadu w Me & My Friends S.A., ktéry to podmiot jest znacza-
cym akcjonariuszem Emitenta. W zwigzku z tym istnieje ryzyko wystg-
pienia konfliktu intereséw. W takim przypadku zostang podjete nie-
zbedne czynnosci majgce na celu wiasciwe zarzgdzenie danym kon-
fliktem interes6éw. W ocenie Spétki na dzieri sporzadzenia Memoran-
dum nie istnieje konflikt intereséw, ktéry miatby istotne znaczenie dla
Spéiki, jej Grupy Kapitatowej i jej dziatalnosci.

RADA NADZORCZA

Imie i nazwisko

Przemystaw Federowicz

Petniona funkcja

Cztonek Rady Nadzorczej

Uplyw kadencji

10 kwietnia 2022 r.

Wyksztatcenie, doswiad-
czenie zawodowe

Absolwent Politechniki Wroctawskiej oraz studiow MBA na Franklin
University (Wyzsza Szkota Bankowa). Pracowat jako CIO (Dyrektor ds.
IT) w takich firmach jak Militaria.pl sp. z 0.0., GrupaTravelplanet.pl S.A.
czy Enovatis S.A. (wtasciciel portali Wakacje.pl i EasyGo.pl). W 2012 r.
otrzymat wyréznienie w konkursie CIO Roku 2012 za projekty interne-
towe. Od 2013 r. Prezes Zarzadu w spédtce technologiczno-doradczej
GoTechnologies sp. z 0.0. Doradza m.in. funduszom typu venture ca-
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pital i private equity w inwestycjach w spétki technologiczne oraz nad-
zoruje spotki kapitatowe jako przedstawiciel rad nadzorczych. Mentor
m.in. w Smart City Wroctaw Startup Challenge, founder i co-founder
w kilku startupach. Autor kilku ksigzek oraz kilkudziesieciu artykutow
o tematyce historyczno-militarnej oraz IT/eComerce. Wyktadowca
m.in. na Akademii im. Leona KoZminskiego.

Informacje

W okresie ostatnich 5 lat Pan Przemystaw Federowicz nie petnit funkgji
w organach zarzadzajacych lub nadzorujacych w podmiotach, w kt6-
rych, w okresie jego kadencji podmioty te znalazty si¢ w stanie upadto-
$ci lub likwidacji.

Pan Przemystaw Federowicz nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Nie-
wyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, ani nie figu-
ruje w réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie prze-
piséw prawa panistwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Przemystaw Federowicz nie zostat pozbawiony przez sgd upadto-
$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny ra-
chunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta
lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsigbiorstwie panstwo-
wym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatdw XXXI11-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH
lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W okresie ostatnich 2 lat nie toczyly sie lub zostaty zakonczone zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe doty-
czagce Pana Przemystawa Federowicza, ktérych wynik ma lub moze
mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Konflikt intereséw

Poza Emitentem Pan Przemystaw Federowicz petni inne funkcje, jed-
nak nie zachodzg zadne zwigzane z tym faktyczne lub potencjalne kon-
flikty intereséw. Dotyczy to réwniez innych obowigzkéw, w tym doty-
czacych jego prywatnych interesow.

RADA NADZORCZA

Imie i nazwisko

Radostaw tapczynski

Petniona funkcja

Cztonek Rady Nadzorczej

Uplyw kadencji

10 kwietnia 2022 r.

Wyksztalcenie, doswiad-
czenie zawodowe

Absolwent Politechniki Wroctawskiej, gdzie uzyskat tytut magistra in-
zyniera zarzadzania i marketingu. Doswiadczony przedsigbiorca.
Wspotzatozyciel, jeden z gtéwnych akcjonariuszy i Przewodniczacy
Rady Nadzorczej T-Bull S.A. - notowanego na NewConnect produ-
centa gier mobilnych o mocnej i ugruntowanej pozycji na globalnym
rynku. Pan Radostaw tapczynski jest takze wspoétzatozycielem, jednym
z gtéwnych akcjonariuszy i Cztonkiem Zarzadu SatRevolution S.A. -
pierwszej polskiej firmy z branzy kosmicznej oferujgcej catosciowe
rozwigzania satelitarne. Wspétautor czterech zgtoszer patentowych
z pogranicza nauk chemicznych i fizycznych. Od wielu lat zajmuje sie
doradztwem technicznym i biznesowym. Zasiada lub zasiadat w Zarza-
dach i Radach Nadzorczych, a takze jest/byt wsp6inikiem wielu spotek
kapitatowych.
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Informacje

W okresie ostatnich 5 lat Pan Radostaw tapczynski nie petnit funkgji
w organach zarzadzajacych lub nadzorujgcych w podmiotach, w kto-
rych, w okresie jego kadencji podmioty te znalazly sie w stanie upadto-
ci lub likwidacji.

Pan Radostaw tapczyniski nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewy-
ptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, ani nie figuruje
w rbwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Radostaw tapczynski nie zostat pozbawiony przez sad upadto-
$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny ra-
chunek oraz petnienia funkgji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta
lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwo-
wym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH
lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie
przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W okresie ostatnich 2 lat nie toczyly sie lub zostaty zakonczone zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe doty-
czace Pana Radostawa tapczynskiego, ktérych wynik ma lub moze
miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Konflikt intereséw

Pan Radostaw tapczyniski jest znaczgcym akcjonariuszem oraz Prze-
wodniczagcym Rady Nadzorczej T-Bull S.A.,, natomiast T-Bull S.A. jest
znaczacym akcjonariuszem Emitenta oraz producentem gier elektro-
nicznych. W zwigzku z tym istnieje ryzyko wystgpienia konfliktu intere-
séw. W takim przypadku zostang podjete niezbedne czynnosci majgce
na celu wtasciwe zarzadzenie danym konfliktem intereséw. W ocenie
Spétki na dzien sporzadzenia Memorandum, w zwigzku z przedstawio-
nymi informacjami, nie istnieje konflikt interesow, ktéry miatby istotne
znaczenie dla Spétki, jej Grupy Kapitatowe] i jej dziatalnosci. Emitent
zwraca uwage, ze globalny rynek gier jest tak duzy i zr6znicowany,
ze jego gry nie konkurujg w sposéb bezposredni z grami produkowa-
nymi i wydawanymi przez T-Bull S.A.

Poza Emitentem i T-Bull S.A. Pan Radostaw tapczynski petni inne funk-
cje, jednak nie zachodzg zadne zwigzane z tym faktyczne lub poten-
cjalne konflikty intereséw. Dotyczy to réwniez innych obowigzkdw,
w tym dotyczgcych jego prywatnych intereséw.
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5.22.Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki struktura akcjonariatu Emitenta na dzien publikacji Me-
morandum przedstawia sie tak jak w ponizszej tabeli.

Tabela. Struktura akcjonariatu The Dust S.A. na dzier publikacji Memorandum, wedtug najlepszej wiedzy

Spotki
. Udziat w kapi- > Udzial w ogél-
= : llos¢ llosé -
Akcjonariusz .. tale zaktado- L nej liczbie glo-
akgji gloséw .
wym sow
| Me & My Friends S.A. 600 000 ] 35,19% 1100 000 49,89% |
e { i L e el |
T-Bull S.A. : 208 001 | 12,20% 208 001 9,43% |
Top Growth Equities Limited | 125 000 ‘ 7,33% 125000 5,67%
Pozostali 771 999 | 45,28% 771 999 35,01%
Razem: 1705 000 100,00% 2 205 000 100,00%

Ofertg Publiczng, ktérej dotyczy niniejsze Memorandum Informacyjne objete sg: 300.000
nowo emitowanych akgji serii F oraz 100.000 akcji serii A1 oferowanych przez akcjonariu-
sza Me & My Friends S.A. Przy zatozeniu, ze wszystkie wyZzej wymienione Akcje Oferowane
zostang przydzielone Inwestorom, struktura akcjonariatu Emitenta zmieni sig i bedzie
przedstawiac sie zgodnie z ponizszg tabela.

Tabela. Struktura akcjonariatu The Dust S.A. po przeprowadzeniu Oferty Publicznej - przy zatozeniu, ze przy-
dzielone zostang wszystkie Oferowane Akcje, tj. 300.000 Akcji Serii F i 100.000 Akgji Serii A1, wedtug najlepszej

wiedzy Spotki
cz Udziat w kapi- > Udziat w ogél-
. . llosé llosé Ae
Akcjonariusz .. tale zaktado- . nej liczbie glo-
akgji gloséw N
wym séw
Me & My Friends S.A. 500 000 24,94% 1 000 000 39,92%
T-Bull S.A. 208 001 | 10,37% 208 001 8,30%
Top Growth Equities Limited 125 000 6,23% 125 000 4,99%
Akcjonariusze Akcji Serii F 300 000 14,96% 300 000 11,98%
Akcjonariusze Akgcji Serii A1 100 000 4,99% 100 000 3,99%
Pozostali 771 999 38,50% 771999 30,82%
Razem: 2 005 000 100,00% | 2505 000 100,00%
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obro-
towy 2020

2E&ST

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY THE DUST S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2020

22 marca 2021 r.




2

MEMORANDUM INFORMACYJNE
PUBLICZNA OFERTA AKCJI SERII F ORAZ AKC]I SERII A1 THE DUST S.A,

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane identyfikujgce

Nazwa firmy:
The Dust Spotka Akcyjna

Siedziba:

Polska, wojewodztwo dolnoslgskie, powiat wroctawski, gmina Wroctaw, migjscowos¢ Wroctaw

Adres:

ul. Podwale nr 7 lok. 2, 50-043 Wroctaw, gmina Wroctaw-Stare Miasto, powiat Wroctaw, wojewddztwo
dolnosélgskie, poczta Wroctaw, kraj Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki (kod PKD):

58.21.Z Dzictalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

Numer we witasciwym rejestrze W

numer KRS: 0000672621

Wykaz jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objgte sg skonsoli-
dowanym sprawozdaniem finansowym

1. Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspotzaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sq skon-
solidowanym sprawozdaniem finansowym: Game Island S.A.

Przedmiot dziafalnosci: Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspélnika jednostki wspofzaleznej lub znaczgcego Inwestora w
kapitale (funduszu) podstawowym: 66,67%

Udziat w catkowitej liczbie glosow, jezeli jest rozny od udziatu w kapitale (funduszu) podstawowym: 75,00%

Wzajemne powiazania kapitatowe pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacjg: Spbtka zalezna, w ktorej Spotka
dominujgca The Dust posiada 66,67% udziatu w kapitale podstawowym

2. Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspblzaleznej i stowarzyszonej, ktorej dane objete sg skon-
solidowanym sprawozdaniem finansowym: Two Horizons S.A.

Przedmiot dziafalnosci: Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

Udziaf posiadany przez jednostke dominujaca, wspdlnika jednostki wspéfzaleznej lub znaczgcego Inwestora w
kapitale (funduszu) podstawowym: 100,00%

Udziat w catkowitej liczbie gloséw, jezeli jest rozny od udziatu w kapitale (funduszu) podstawowym: 100,00%

Wzajemne powiazania kapitatowe pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjg: Spétka zalezna, w ktorej Spotka
dominujgca The Dust posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym

Wskazanie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

od 01.01.2020 r. do 31122020 .
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Wskazanie, ze sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem fi-
nansowym zawierajq dane tgczne, jezeli w sktad jednostek powigzanych wchodzg wewnetrzne
jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania finansowe

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie za-
wiera danych tgeznych — w sktad jednostek nie wehodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzg-
dzajgce somodzielne sprawozdania finansowe.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jed-
nostki powigzane w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostki powig-
zane.

Zasady (polityka) rachunkowosci (w zakresie w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy The Dust S.A. (dalej: Grupa) zostato przygotowane
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity - Dz. U. z
dnia 22 lutego 2019 r,, poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw w
sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapi-
tatowych (Dz.U. z 29.03.2017 r. poz.676 — tekst jednolity). Skonsolidowany rachunek zyskow i strat zostat
sporzadzony w wariancie poréwnawczym. Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigznych Grupa
sporzqdzita metodq posredniq. Zasady konsolidacji Jednostki zalezne podlegajq konsolidacji petnej w
okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke dominujgeq do czasu ustania kontroli. Wyjgtek
stanowig jednostki zalezne, ktoérych dane sqg nieistotne dla oceny sytuacii finansowej i majgtkowe;
Grupy Kapitatowej. Aktywa i zobowigzania spétki zaleznej na dzien wigczenia jej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ujmowane sq wedtug wartosci godziwej. Réznica pomigdzy wartoscig go-
dziwg tych aktywow i zobowigzan oraz ceng nabycia udziatdw powoduje powstanie wartosci firmy
oraz ujemnej wartosci firmy, ktére sq wykazywane w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu od-
powiednio jako ,wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych” lub ,ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzgdkowanych'. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sg metodq praw
wiasnosci. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych sporzqdzane sg za ten
som okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgeej. Grupa wprowadzita
jednolite zasady rachunkowosci dla jednostek stanowigeych grupg kapitatowg. W wyjgtkowych, uza-
sadnionych merytorycznie wypadkach wystgpienia réznic w tym zakresie, na potrzeby konsolidacji, do-
stosowuje sie zasady stosowane w spotkach zaleznych do zasad okreslonych dla sprawozdania jed-
nostki dominujgcej. Dla potrzeb konsolidacii, dostosowano zasady rachunkowosci stosowane przez
spotki zalezne do zasad obowigzujgeych w sprawozdaniu jednostki dominujgce.

Zasady grupowania operaciji gospodarczych

Operacje gospodarcze grupowane sg na podstawie dowodow ksiggowych, ksigg rachunkowych, uj-
mujgeych zapisy zdarzen w porzgdku chronologicznym i systematycznym Grupa kapitatowa sktada sie
z jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych, nad ktérymi jednostka dominujgea sprawuje petng
kontrole. Dlatego grupowanie operacji gospodarczych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupa Kapitatowa dokonuje metodg petng, to jest poprzez sumowanie poszczegdlnych pozycii ak-
tywow i pasywow oraz rachunku zyskow przy jednoczesnym przeprowadzeniu odpowiednich korekt
konsolidacyjnych. Grupa Kapitatowa sporzgdzajge skonsolidowane sprawozdanie dokonuje korekt ka-
pitatowych (nastepuje wytgczenie wartosci nabycia udziatow oraz wytgezenia kapitatdw wiasnych jed-
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nostek zaleznych), wytgczen transakeyjnych (eliminujgcych wzajemne transakcje przychodow i kosz-
téw, rozrachunkéw miedzy jednostkami Grupy, zyski i straty zawarte aktywach, dywidendy) oraz korekt
uaktualnicjgeych (nastepuje uaktualnienie wartosci firmy oraz kapitatu mniejszosci).

Metody wyceny aktywow i pasywow

1. Wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztow
prac rozwojowych, pomnigjszonych o tgczne umorzeniowe oraz o dokonane odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodq liniowq. Jako koszty za-
konczonych prac rozwojowych Grupa traktuje projekty gier typu F2P. Aktywa niematerialne powstate
wskutek prowadzenia prac rozwojowych dzieli sie na zakonczone oraz prace w toku, ktore do momentu
ich zakorczenia prezentowane sg w bilansie joko diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe. Za war-
toséci niematerialne i prawne uznaije sie sktadniki majgtku, ktdrych warto$ée jest wyzsza od 3.500 zt

2. Srodki trwate wyceniane sq w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej, po-
mniejszonych © umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Ich cena nabycia i koszt wytworzenia
obejmujq koszty poniesione w okresie budowy, montazu, przystosowania lub ulepszenia. Cena nabycia
lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych obejmuje odsetki od zobowigzan zaciggnietych w celu fi-
nansowania $rodka i odpowiadajgce im réznice kursowe, Za $rodki trwate uznaje sie sktadniki majgtku,
ktorych wartose jest wyzsza niz 1.000 zt, przy czym $rodki trwate, ktdrych wartose jest wyzsza od 1.000
zti nizsza od 3.500 zt amortyzuje sie jednorazowo w 100% w dniu przyjecia do uzytkowania.

3. Produkty w toku wycenia sie wg kosztu ich wytworzenia, a produkty gotowe (oprogramowanie), w
okresie do 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztdw ich wytworzenia nad przychodami z ich sprzedazy.

4. Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty po pomniegjszeniu o odpisy aktudlizujgce. Na-
leznosci w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po érednim kursie ogtoszonym przez NBP.
Roznice kursowe od naleznosci w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie zalicza
sie odpowiednio: ujiemne do kosztéw finansowych a dodatnie do przychodow finansowych.

5. Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia
sie na dzien bilansowy po srednim kursie ogtoszonym przez NBP.

6. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne dokonywane sq, gdy koszty poniesione dotyczq przy-
szhych okresow. Pozycja ta ujmuje rowniez koszty niezakonczonych prac rozwojowych, wykazywane w
bilansie jako diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

7. Kapitat zaktadowy spotki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i
wpisanej w rejestrze sgdowym.

8. Kapitat zapasowy tworzy sie z zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz
z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisii.
Pozostata czesé ww. kosztdw zaliczana jest do kosztow finansowych.

9. Zobowigzania wycenid sie w kwocie wymagajgcej zaptaty z wyjgtkiem zobowigzan, ktérych uregu-
lowanie nastepuje przez wydanie innych aktywdw finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe,
wycenianych wg wartosci godziwe]. Zobowigzania w walutach obcych wycenia sig po srednim kursie
ogtoszonym przez NBP. Roznice kursowe dotyczgce zobowigzan w walutach obcych powstate na
dzier wyceny i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie
do przychoddw finansowych.

10. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bieme dokonywane sq w wysokosci prawdopodobnych zo-
bowigzan przypadajgeych na biezgey okres sprawozdawczy.
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Dokonywania amortyzacii

Srodki trwate amortyzowane sg metodq liniowg w oparciu o przewidywany okres ich uzytkowanic
Grupa stosuje nastepujgceej stawki amortyzacii:

- budynki: 10-40 lat,
- urzgdzenia techniczne i maszyny: 3-25 lat,
- $rodki transportu: 2,5-5 lat,
- pozostate srodki trwate: od 4 lat.
t i iku finansow

Rachunek zyskow i strat Grupa sporzgdza w wariancie porownawczym, w ramach ktérego poniesione
koszty dziatalnosci operacyjnej prezentowane sq wedtug ich rodzaju, a wynik (zysk/strata ze sprze-
dazy) jest rozpoznawany jako rezultat korekty przychoddw netto ze sprzedazy o warto$¢ zmiany stanu
produktow. W wypadku powstania takich wartosci niemateriainych i prawnych Grupa wykazuje w ra-
mach przychoddw netto ze sprzedazy koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby (pozycja
przychodowa). Na wynik finansowy netto Grupy sktadajq sie nastepujgcee segmenty rachunku zyskow i
strat: - zysk (strata) ze sprzedazy, stanowigcy rdznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy oraz
kosztami dziatalnosci operacyjnej; - zysk (strata) z dziatalnosci operacyinej, stanowigey zysk (strate) ze
sprzedazy pomniejszony o réznice pomiedzy pozostatymi przychodami operacyjnymi i pozostatymi
kosztami operacyjnymi; - zysk (strata) brutto, stanowigcey zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, po-
mniejszony o réznice miedzy przychodami finansowymi oraz kosztami finansowymi; - zysk (strata) netto,
wynikajgey z zysku (straty) brutto pomniejszonego o podatek dochodowy od osdb prawnych oraz o
pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty).

Z sporzgdzania jednostk h spraw: 4 finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o ra-
chunkowosci {tekst jednolity Dz.U. z 22 lutego 2019 r. poz. 351 z pozniejszymi zmianami) wedtug zasady
kosztu historycznego. Jednostka przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego stosuje zasady:

- zasade wyzszosci tresci nad formg, rozpoznajgce zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig eko-
nomiczna,

- zasade ciggtosci, dokonujgc w kolejnych latach obrotowych jednakowego grupowania operacii go-
spodarczych, wyceny aktywow i pasywow, w tym takze dokonywania odpisow amortyzacyjnych lub
umorzeniowych, ustalania wyniku finansowego i sporzgdzania sprawozdan finansowych, tak aby za
kolejne lata informacje z nich wynikajgce byty poréwnywalne,

- zasade kontynuacii, stosujgc przyjete zasady rachunkowosci przy zatozeniu, ze jednostka bedzie
kontynuowata w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci dziatalnos¢ w niezmniejszonym zakresie, bez po-
stawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci, chyba ze jest to niezgodne ze stanem faktycznym lub
prawnym,

- zasade memoriatu, uimujgc wszystkie osiggniete, przypadajgce na jej rzecz przychody i obcigzajgee
jg koszty zwigzane z tymi przychodami, dotyczgce roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich za-
platy,

- zasade wspdtmiernosci przychodow i kosztdw, zdliczajge do aktywow i pasywdw danego okresu
sprawozdawczego koszty lub przychody dotyczqce przysztych okresdw oraz przypadajgce na ten
okres sprawozdawczy koszty, ktére jeszcze nie zostaty poniesione,
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- zasade ostroznosci, uwzgledniajge w wyniku finansowym, bez wzgledu na jego wysokos$¢ a) zmniej-
szenia wartosci uzytkowej lub handlowe] sktadnikdw aktywow, w tym réwniez zmniejszenia dokony-
wane w postaci odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, b) wyigcznie niewgtpliwe pozostate
przychody operacyjne i zyski nadzwyczajne, ¢) wszystkie poniesione pozostate koszty operacyjne i
straty nadzwyczajne, d) rezerwy na znane jednostce ryzyko, grozqce straty oraz skutki innych zdarzen,

- zasade indywidualnej oceny, ustalajge, z wyjgtkiem wypadkow dozwolonych przepisami, wartose
poszczegdlnych sktadnikdw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez zy-
skow i strat nadzwyczajnych oddzielnie, bez stosowania kompensat,

- zasade istotnosci, dokonujge wyboru rozwigzan dopuszczonych ustawq i dostosowujgc je do po-
trzeb jednostki przy zapewnieniu wyodrebnienia w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych dla
oceny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki. Informacje przedstawione
sprawozdaniu finansowym, w tym dotyczgce "Dodatkowych informacii i objasnien” sq prezentowane
zgodnie z Zatgeznikiem nr 6 do Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdfowych zasad
sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz.U. z 29.03.2017 1. poz.
676 tekst jednolity). W kolejnosci oraz wediug numeracii poszczegolnych punktdw zamieszczonych w
wyzej wymienionym zatgezniku. Jednostka dokonuje kwalifikacji umow leasingu wedtug zasad okreslo-
nych w przepisach podatkowych i nie stosuje przepisow art. 3 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.

Pozostate

1. W zakresie nieobjetym ustawq o rachunkowosci Grupa stosuje Krajowe Standardy Rachunko-
wOoscl, przy czym stosowanie krajowych standarddw rachunkowosci nie moze by¢ sprzeczne z
ustawq o rachunkowosci i/lub rozporzgdzeniem wykonawczym Ministra Finansow w sprawie
szczegdtowych zasad sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. W zakresie
nieuregulowanym powyzszymi aktami, Grupa stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunko-
wosci oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe.

2. Grupa prezentuje w sprawozdaniu finansowym rachunek zyskéw i strat w wariancie
porownawczym.

3. Grupa sporzgdza w sprawozdaniu finansowym rachunek przeptywow pienigznych metodqg
posredniq

4. Grupaidentyfikuje w ramach pozycji zeczowych sktadnikow aktywdw obrotowych pozycije za-
pasoéw, na ktoére skladajq sie:

a. produkty w toku dotyczgce niezakornczonych ustug projektowych oraz wytwarzane
przez Grupe, pozostajgce w fazie produkgji niezakornczone] oprogramowanie (gry
komputerowe),

b. produkty gotowe, bedgce wytworzonym przez Grupg gotowym oprogramowaniem,
stanowigce rezultat zakonczonego procesu produkcii i przekazania ww. oprogramo-
wania do sprzedazy. Przychody i koszty ze sprzedazy produktow z ww. tytutu Grupa
ujimuje joko sprzedaz towardw wielokrotnego uzytku na podstawie art. 34 ust 3 ustawy
o rachunkowosci. Okreslone wyzej pozycje zapasdw Grupa wycenia wedtug rzeczywi-
stego kosztu wytworzenia.

5. Grupa kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ile ma
tytut uprawniajgey do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania
podatkowego

6. Zasrodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne uznaje sie sktadniki majgtku, ktérych cena
nabycia lub koszt wytworzenid jest wyzszy niz 1.000 zt, przy czym $rodki trwate, ktorych wartose
jest wyzsza od 1.000 zt i nizsza od 3.500 zt amortyzuje sig jednorazowo w 100% w dniu przyjecia
do uzytkowania. Srodki trwate, ktérych wartosé jest wyzsza od 3.500 zt amortyzuje sie metodq
liniowq.

7. Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartoéci nominalnej wg ich rodzajow i
zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

8. Kapitat zaktadowy spotki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub sta-
tucie i wpisanej w rejestrze sadowym.

9. Kapitat zapasowy tworzy sie z zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wy-
ceny oraz z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o
koszty tej emisji. Pozostata czesc ww. kosztow zaliczana jest do kosztow finansowych.
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10. Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty z wyjgtkiem zobowigzan, ktorych
uregulowanie nastepuje przez wydanie innych aktywow finansowych lub wymiany na instru-
menty finansowe, wycenianych wg wartosci godziwej. Zobowigzania w walutach obcych wy-
cenia sie po $rednim kursie ogtoszonym przez NBP. Roznice kursowe dotyczgce zobowigzan w
walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio:
ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychoddw finansowych.

M. Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

12. Aktywa powstate w wyniku realizacji z podmiotami zewnegtrznymi wspdlnych przedsiewziet i
konsorcjow {produkcja niezakoriczona oraz produkty gotowe w postaci oprogramowanial), wy-
cenia sie wg kosztu ich wytworzenia i prezentuje odrgbnie, w czesci przypadajgcej na jed-
nostke i Inwestora zewnetrznego, odpowiednio w zapasach lub rozliczeniach miedzyokreso-
wych kosztow.

Dokonane ze skutkie i ego dnia rok rotowego zmian lityki) rachunkowosci
zZ Slnosci rupowania il rczych, metod wycen WOW | SW -

ni isow amortyzacyinych, ustalania wyniku finansow i rzagdzania jednostkowych
sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z podaniem ich

przyczyny

Grupa nie dokonywata zmian dotyczacych zasad (polityki) rachunkowo$ci

Przedstawienie stosowanych kryteriéw wylaczen jednostek podporzadkowanych ze skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego

Nie wystapity wytgczenia jednostek podporzadkowanych ze sprawozdania finansowego
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2. SKONSOLIDOWANY BILANS

- inne papiery wartosciowe

AKTYWA 31122020 31122019
A | Aktywa trwate 294 248,80 431135,54
| Wartoéci niematerialne i prawne 8 708,33 253 815,48
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 240 92715
2 Wartose firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 8 708,33 12 888,33
4 Zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il Warto$¢ firmy jednostek poporzgdkowanych 0,00 0,00
1 Wartosc¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
2 Wartoséé firmy - jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
I Rzeczowe aktywa trwate 189 130,41 72 30214
1 Srodki trwate 189 130,41 72 3024
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali, obiekty inz. Igdowej i wod. 38127,75 43 386,75
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 143 068,81 16 905,44
d) srodki transportu 0,00 0,00
e) inne srodki trwate 7 933,85 12 009,95
2 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
vV Naleznoéci dlugoterminowe 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Oosgzzéﬁéﬁrécx Jkeodpr;fgslteek, w ktérych jednostka posiada za- 0,00 0.00
3 Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
\Y Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach .zole%nych, \{vspéizoleZnych nievvy_cenionych 0,00 0,00

metodq konsolidacji petnej lub metodg proporcjonaing

- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0.00 0,00
b) xﬁgggs‘gg@hﬁgsejgzgh, wspotzaleznych wycenianych 0.00 0,00
udziaty lub akcje 0,00 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0.00 0,00
o) \;vazrcié%s;gxg:iéé\?vnkcgs;lffc:’T:, w ktoérych jednostka posiada 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0.00 0,00
0,00 0,00
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- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0.00 0,00

d) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0.00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4 Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
Vi Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 96 410,06 105 017,92
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1995,00 0,00

2 Inne rozliczenia miedzyokresowe Q4 415,06 105 017,92
B | Aktywa obrotowe 3884 022,38 2736 417,84
| Zapasy 1995 457,03 1274 553,68

1 Materiaty 0,00 0,00

2 Potprodukty i produkty w toku 1795 457,03 862 237,16
3 Produkty gotowe 200 000,00 412 316,52
4 Towary 0,00 0,00
5 Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
Il Naleznoéci krotkoterminowe 53121,64 481 512,31
1 Naleznoéci od jednostek powigzanych 0,00 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00
5 NoIeZnoéci od _pozos_to%ych jednostek, w ktérych jednostka po- 0,00 0.00

siada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0.00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00
3 Naleznosci od pozostatych jednostek 53 121,64 481 512,31
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 749,60 415 992,67
- do 12 miesiecy 749,60 415 992,67

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

O Enpodetow detach oo ubemmican el 12N | 5700 440750
c) inne 5 000,00 2144174
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
I Inwestycje krétkoterminowe 531748,68 550 431,34
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 531748,68 550 431,34

a) w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0.00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterm. aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
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- udziaty lub akcje 0.00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0.00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterm. aktywa finansowe 0,00 0,00

c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterm. aktywa finansowe 0,00 0,00

d) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 531748,68 550 431,34

$rodki pieniezne w kasie i na rachun. 531748,68 550 431,34

inne érodki pienigzne 0,00 0,00

inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

I\ Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1303 695,03 429 920,51

C | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00

D Udziaty (akcje) wia- 0,00 0,00

sne

SUMA AKTYWOW 4178 271,18 3167 553,38
PASYWA 31.12.2020 31.12.2019

A | Kapitat (fundusz) wiasny 2 497 129,27 2613 726,91

| | Kapitat (fundusz) podstawowy 170 500,00 148 000,00

Il | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 4M5342,48 | 2356 33848

;onrg%glynzgigzci];gjvci(gféﬁadozy/emisyjnej nad wartoscig 3723 06160 1964 057,60

lit | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00

- z tytutu aktualizacji wartoéci godziwej 0,00 0,00

IV | Pozostate kapitaty rezerwowe, w tym: 135 932,78 800 000,00

- tworzone zgodnie z umowd (statutem) spotki 0,00 0,00

V | Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00

VI | Zysk (strata) z lat ubiegtych =775 611,57 -32 265,53

VIl | Zysk (strata) netto -1149 034,42 -658 346,04

VIl | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0,00 0,00

B | Kapitaty mniejszosci 213 953,90 0,00

C | Ujemna warto$¢ jednostek podporzgdkowanych 0,00 0,00

I | Ujemna warto$¢ - jednostki zalezne 0,00 0,00

Il [Ujemna wartos¢ - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00

D | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1467188,01 553 826,47

| | Rezerwy na zobowiqgzania 0,00 0,00

1 \I?Vizgeczwo z tytutu odroczonego podatku dochodo- 0,00 0,00

2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

-(1) - diugoterminowa 0,00 0,00
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-(2) - krotkoterminowa 0,00 0,00
3 Pozostate rezerwy 0,00 0,00
-1 - diugoterminowe 0,00 0,00
-(2) - krétkoterminowe 0,00 0,00
Il | Zobowigzania dtugoterminowe 1323 920,00 423100,00
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka po- 000 0.00
siada zaangazowanie w kapitale ' !
3 Wobec pozostatych jednostek 1323 920,00 423100,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji diuznych papierow 0,00 0,00
wart.
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 1323 920,00 423100,00
Il | Zobowigzania krétkoterminowe 143 268,01 130 726,47
1 Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 47 355,00
a) ;;ﬁg{u dostaw i ust.,, o okresie wyma- 0,00 47 355,00
- do 12 miesiecy 0,00 47 355,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych
2 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale ' !
a) z tytL.Hu dostaw i ust., 0 okresie wyma- 0,00 0,00
galn.:
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
o) inne 0,00 0,00
3 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 143 268,01 83 371,47
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
z tytutu emisji dtuznych papierow
o)) wart. 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) é ;ﬁg}u dostaw i ust., o okresie wyma- 68 734,93 4194588
- do 12 miesiecy 68 734,93 41 945,88
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
zaliczki otrzymane na dostawy |
e) ustugi 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
gl z tytu’fu. podot., cel, ubezp. spoti 6258210 40 21116
zdrow. iin.
h) z tytutu wynagrodzen 10 500,00 0,00
i) inne 1450,98 1214,43
4 Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyckresowe 0,00 0,00
- diugoterminowe 0,00 0,00
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| ~ krétkoterminowe 0,00 0,00
SUMA PASYWOW 417827178 | 316755338
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3. SKONSOLIDSOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

11-31122020 | 11.-3112.2019

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 2246 771,54 1556 476,61

- od jednostek powigzanych 0,00 147 100,00

[ Przychody netto ze sprzedazy produktow 427 376,73 405 929,00
I zggigo_svzz?:ogéoﬁgﬁ?évl) (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmniej 1181939481| +1150 547.61
il Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
v Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3 094 900,18 20958011

| Amortyzacja 129 816,86 169 506,23
I Zuzycie materiatéw i energii 7 744,31 8 848,61
fll Ustugi obce 863 355,98 73712725
v Podatki i optaty, w tym: 10 392,60 7 402,60
- podatek akcyzowy 0,00 0,00

\Y Wynagrodzenia 168163143 980 405,78
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 239 388,00 129 280,94
- emerytalne 12 602,04 0,00

Vi Pozostate koszty rodzajowe 162 571,00 63 229,70
\/lll Wartosé sprzedanych towardw | materiatdéw 0,00 0,00
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -848 128,64 | - 539 324,50
Pozostate przychody operacyjne 68 025,77 1528,37

| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il Dotacje 0,00 0,00
M Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Y Inne przychody operacyjne 68 025,77 1528,37
Pozostate koszty operacyjne 404.169,34 207 430,43

| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 2 448,46 187 109,76
I Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 375798,28 16 864,76
M Inne koszty operacyjne 25 922,60 34559
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -1184 272,21 | - 745 226,56
Przychody finansowe 320441 88 692,89

I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

I Odsetki, w tym: 3204,41 3 692,89
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

i Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

v Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
v 000| 8500000
Koszty finansowe 6 007,72 1812,37
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Odsetki, w tym: 2 632,64 258,69

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

I Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00

v o 3375,08 1553,68

Zysk (strata) ze sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 0.00 0.00
podporzgdkowanych V g

Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F + G - H +/- 1) -1187 075,52 - 658 346

Odpis wartoéci firmy 0,00 0,00

| Odpis wartoéci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00

i Odpis wartosci firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00

Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00

| Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00

I Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00

Zysk {strata) z udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wy-

cenianych m. p. wtasn. opelo ey

Zysk (strata) brutto (J - K+ L +/- M) -1187 075,52 | - 658 346,04

Podatek dochodowy -1995,00 0,00

Pozostate obowigzkowe zmnigjszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00

Zysk (strata) mniejszosci + 36 046,10 0,00

Zysk (strata) netto (N - O -P +/-R) -1149 034,42 | -658 346,04

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

11-3112.2020

171-3112.2019

. Kapitat (fundusz) wiasny na poczqtek okresu (BO) 261372691 247207295
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
— korekty btedow -85 000,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczgtek okresu (BO), po korektach 252872691 | 2472 072,95
1. Kapitat {fundusz)podstawowy na poczgtek okresu 148 000,00 148 000,00
1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 22 500,00 0,00
a) zwigkszenie {z tytutu) 22 500,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akgji) 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu 22 500,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 170 500,00 148 000,00
2. Kapitat {fundusz) zapasowy na poczqtek okresu 2356 33848 | 2267 494,99
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1759 004,00 88 813,419
a) zwiekszenie (z tytutu) 1759 004,00 88 843,49
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 359 004,00 0,00
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- podziatu zysku (ustawowo) 0,00 7107,48
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartose) 0,00 81736,01
@O?{éiififgrzmgggjz kapitatu rezerwowego z tytutu emisji akcji powyzej 800 000,00 0.00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
— utworzenie kapitatu rezerwowego 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 45 342,48 2356 338,48
3. quitc’r (fundusz) z qktqolizocji wyceny na poczqgtek okresu-zmiany 000 0.00
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci ' '

3.1.Zmiany kapitatu (funduszu} z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— korekty aktualizujgcej wartose 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— zbycia srodkéw trwatych 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczgtek okresu 800 000,00 0,00
4. Zmiany pozostatych kapitatdow (funduszy) rezerwowych -264 067,22 800 000,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 13593278 800 000,00
— z wptat na nabycie akcji 0,00 0,00
— z emisji warrantow subskrypcyjnych 135 932,78 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 800 000,00 0,00
— przeksiegowanie na kapitat zapasowy 800 000,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 135 932,78 800 000,00
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczgtek okresu -690 61,57 56 577,96
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0,00 88 843,49
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach 0,00 88 843,49
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziat zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 88 843,49
- podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00
— pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu, 690 611,57 32 265,53
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
— korekty bteddw 85 000,00 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach 775 611,57 32 265,53
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
— korekty btedow 0,00 0,00
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zysku (pokrycia straty)

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 775 61,57 32 265,53
5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -775 61,57 -32 265,53
6. Wynik netto -1149 034,42 | -658 346,04
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto 1149 034,42 658 346,04
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
Il. Kapitat (fundusz) wkasny na koniec okresu {BZ) 2 497129,27 2 613 726,91
IIl. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 249712927 2 613 726,91

5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

11-31122020

171-3112.2019

A. Przeptywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

. Zysk (strata) netto -1149 034,42 -658 346,04
Il. Korekty razem -833140,91 | -1187 910,78
1. Zyski (straty) mniejszosci -36 046,10 0,00
2. Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metodqg praw

wiasnosci 0,00 0,00
3. Amortyzacja 129 816,86 169 506,23
4. Odpisy wartosci firmy 0,00 0,00
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
6. Zyski (straty/) z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 167 293,35 187 109,76
Q. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
10. Zmiana stanu zapasow -720 903,35 -644 652,39
N. Zmiana stanu naleznosci 428 390,67 -295 546,41
1k2r.e§yr?gov\rlwo stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 12 54154 ~10180151
13. Zmiana stanu rozliczer migedzyokresowych -865 166,66 -502 526,46
14. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 14 886,68 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+l1) -1982175,33 -1846 256,82
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoéci inwestycyjnej

l. Wptywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych CLee ope
2. Zbycie inwestyciji w nieruchomoéci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 0,00 0,00
b) w jednostkach pozostatych B 0,00 0,00
— zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
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- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
— sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
— odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. Wydatki 168 831,33 6 900,48
1.rv\l/\lociscyﬁie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 168 831,33 690048
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
— nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
— udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjona-

riuszom) 0,00 0,00
5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (i-I1) -168 831,33 -6 900,48
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy 2132 324,00 | 1223100,00
Lit\é\/gtzycEe;:gzzdﬁéc:g:gousozé?:g;/L\j (emisji akgji) i innych instrumentéw ka- 981504.00| 800 000,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
4, Inne wptywy finansowe 1150 820,00 423100,00
Il. Wydatki 0,00 0,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) 2132 324,00 1223100,00
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.Ill.+B.III+C.HI) -18 682,66 -630 057,30
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: -18 682,66 -630 057,30
—~ zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczqgtek okresu 550 431,34 1180 488,64
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 531748,68 550 431,34
- 0 ograniczone] mozliwosci dysponowania 36 880,00 0,00
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6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Fl-
NANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE] THE DUST S.A. ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31

GRUDNIA 2020 ROKU

przedstawione zgodnie z ustawq o rachunkowosci oraz zatqeznikiern nr é do rozporzqazenia Ministra
Finansow w sprawie szczegofowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubez-
pieczeri i zakfady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdari finansowych grup kapitatowych
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1
1) dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej, z wyodrebnieniem akcji (udziatéw) posiadanych przez jednostke
dominujgcq i inne jednostki powigzane, oraz o liczbie i wartosci nominalnej udziatéw (akcji) , w tym uprzywilejowanych:

Sposéb B e Cena <_<ono_wn..wonﬂu:_.| Udziat
Struktura wiasno$ci ka- | Seria/ | Datareje- | pokry- i y . I emi- | Nainaakq/uazia= |, kaptale
. i . . widendy (od | Liczba akcji | llosé gloséw N tow
pitaotu podstawowego | emisja stracji cia ka- daty) syjna podstawo-
pitatu akcji (w PLN) wym
1. Me & My Friends SA. A, mod-o? Vi Od mmmmogo 600 000 1100 000 010 60 000,00 3519%
- W tym uprzywilejo- | A2 A3 | oo gn g | x| OFPOWSIANIA | 5hh 660 | 1000 000 0,10 50 000,00 %
wane A4 spotki
2. T-Bull SA B | 20m-0s0| v | ©° NMMMQJ_Q 208 001 208 001 010 2080010 12,20%
- R uprzywilejo- | X X X 0 0 0,00 0,00 0,00%
wdane
o Wkicd .
0\0 —
3. Pozostalii{ponize] 5%) B8 | 207-04-10| pie- | OGPOWSIANIA | oo 0og 526 999 010 52.699.90 3051%
seria B . spotki
niezny
T W tym uprzywieo- | X X X 0 0,00 0,00 X
wane
. Wkiad
4 ej 5%) —
mmmmN% Sl {genizeit=) C 2017-10-18 | pie- 2017-01-01 145 000 145 000 12,00 14 500,00 8,5C%
niezny
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- W tym uprzywilejo= [ x X 0 0 0,00 0,00 X
wane
5. Subskrypcja prywatna
za warranty  subskryp- D 2019-06-28 X 17 900 X 00 X X
cyjne serii A
6. Subskrypcja prywatna
za warranty subskryp- D1 2019-06-28 X 32100 X 0,10 X X
cyjne serii B
7-Top Growth Equities Li= | ¢ | g qp.qp | WKiad 125 000 125 000 8,00 12500,00 7.33%
mited pienigz.
- W ym upzywiejo- | X X 0 0 0,00 0,00 X
wane
8 Pozostali{ponizej 5%) = | ¢ | o0 g | WKad 100 000 100 000 8,00 10 000,00 587%
seria E pieniez.
Razem 1705 000 s X 170 500,00 100,00%

000,00
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2) kwote wartosci firmy lub ujemng wartos¢ firmy dia kazdej jednostki objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym osobno, ze wskazaniem sposobu ich ustalenia, wyjasnienie okresu ich
odpisywania oraz wysokosci dotychczas dokonanych odpiséw amortyzacyjnych lub umorzenio-
wych, odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci oraz korekt z tytutu sprzedazy czeéci udziatdow, do
ktérych byta ona przypisana

Nie wystgpita.

3) informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajgce poréwnywalnos$¢ danych sprawoz-
dania finansowego za rok poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy. Informacje te
pomija sig, jezeli jednostka dominujgca sporzgdza skorygowany bilans poréwnawczy oraz sko-
rygowany poréwnawczy rachunek zyskow i strat

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej The Dust SA obejmuje okres od dnia Ol
stycznia 2020 roku do dnia 31grudnia 2020 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres od 01 stycz-
nia 2019 . do 31 grudnia 2019 1. (jednostka dominujgca). Nalezy wskazag, iz jednostki zalezne wehodzgcee
w sktad grupy kapitatowej na dzien bilansowy (31.12.2020) zostaty objete kontrolg przez jednostke do-
minujgcg, spotke The Dust S.A. w roku obrotowym 2020. Stqd tez Grupa Kapitatowa prezentuje w skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie §3 ust. 4 rozporzgdzenia Ministra Finansow w
sprawie szczegodtowych zasad sporzgdzania [...] skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup ka-
pitatowych, dane poréwnawcze za poprzedzajgcy rok obrotowy jednostki dominujgcej pochodzgcee z
jej jednostkowego sprawozdania finansowego.

4) informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a nie sq uwzglednione w tym sprawozdaniu oraz o ich wptywie na
sytuacje majgtkowq, finansowq oraz wynik finansowy

W jednostce zaleznej Grupy Kapitatowej, spétce Game Island S.A., dnia 28 stycznia 2021 r. Nadzwy-
czajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate dotyczgeg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki
w drodze subskrypcji otwartej o kwote nie mniejszg niz 10.500 zt i nie wiekszg niz 21.000 zt. Na mocy
powyzszej uchwaty Nadzwyczajne Walnego Zgromadzenia postanowito, iz podwyzszenie kapitatu za-
ktadowego nastgpi w drodze emisji nie mniej niz 105.000 i nie wigcej niz 210.000 sztuk akeji emisji serii E.
Ustalono rowniez cene emisyjng jednej akcji. Akcje spdtki zostang objete w trybie oferty publicznej. Emi-
sja odbedzie sie z wytgczeniem prawa poboru akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

W jednostce zaleznej Grupy Kapitatowej Two Horizons S.A., dnia 19.012021 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze sub-
skrypcji prywatnej o kwote nie mniejszg niz 0,10 zt i nie wiekszg niz 10.000 zt i z wytgczeniem prawa
poboru akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki. Dnia 19.01.2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgro-
madzenie podjeto réwniez uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze
subskrypcji prywatnej o kwote nie mnigjszq niz 0,10 zt i nie wigkszg niz 24.500 zt i z wylgczeniem prawa
poboru akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.

5) informacje o istotnych zdarzeniach dotyczqgcych lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym albo informacje o znaczgcych btedach dotyczgeych lat ubiegtych
ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego, w tym o rodzaju popetnionego btedu
oraz kwocie korekty; informacje o przychodach i kosztach z tytutu bteddéw popetnionych w la-
tach ubiegtych odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wiasny z podaniem ich
kwot i rodzaju

W 2020 r. odniesiono na kapitat wiasny koszty w kwocie 85.000 zt. Powyzsze ujecie zdarzenia go-
spodarczego w ksiegach rachunkowych Grupy byta skutkiem zmiany warunkow umowy gospodar-
czej redlizowane] przez jednostke dominujgceg Crupy a jej kontrahentem. W zwigzku z faktem, iz
wyze] wskazana zmiana dotyczyta zdarzen zapadtych w okresie poprzedzajgcym rok, za ktory
Grupa Kapitatowa sporzgdza obecne sprawozdanie finansowe, zdarzenie gospodarcze zakwali-
fikowano jako bigd lat ubiegtych.
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6) szczegbtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkdw trwatych, wartoséci niematerialnych i prawnych oraz inwestyciji dtugoterminowych,
zawierajqcy stan tych aktywow na poczqtek roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu: aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczenia
wewnetrznego oraz stan korcowy, a dla majqtku amortyzowanego — podobne przedstawienie standw i tytutéw zmian dotychczasowej amorty-
zacji lub umorzenia

A)  Zmiany w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych {w zi)

Autorskie prawa LN e oF
. kéw, patentédw,
Koszty zakor- majgtkowe,
Mg Wartos¢ znakdéw towaro- Oprogramowa- | Inne, w tym
Wyszczegolnienie czonych prac prawa pokrewne, : Rozem
. firmy . g wych, wzoréw uzyt- | nie komputeréw | know-how
rozwojowych licencje i konce-
. kowych oraz zdob-
sje )
niczych
M,_\Aw%wwo brutto na poczqtek 380 471,29 0,00 0,00 0,00 000| 2090000| 4013729
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- wytworzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
< -

M,_\Aw%m £ PiiEe. ngl oS 380 411,29 0,00 0,00 0,00 000| 2090000 z013m29
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Cmeizenie, " id — poczqick 139 484,14 0,00 0,00 0,00 0,00 BOMG7 | 147 49581
okresu
SOIZSHIST - DISAgee, & 76 08226 0,00 0,00 0,00 0,00 £4,180,00 80 262,26
zwiekszenia
Aktualizacja wartosci —
164 844,89 0,00 0,00 0,00 0,00 000 | 16484489
zwigkszenia
Umorzenie ~ zmnigjszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
mmMm, imezenia a [kemics 380 471,29 0,00 0,00 0,00 0,00 219167 | 39260296
Odpisy z tytulu trwatej utraty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ci na poczgtek okresu
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zrmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy z tytutu trwatej utraty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wartoéci na koniec okresu
Wartos¢ ksiggowa netto na 240 927,15 0,00 0,00 0,00 0,00 1288833 | 25381548
poczqtku okresu
o :
artos¢ ksiggowa netto na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 870833 870833
koniec okresu
ey —
opien NCNxm_Q od wartosci « « : " y 58.33% 97.83%
poczgtkowej (%)
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B) Zmiany w $rodkach trwatych (w zf)

B Budynki i bu-
et dowle oraz
bedgce od- L Pozo-
prawo Maszyny | Srodki
. . rebnq wia- . state
Wyszczegdlinienie wieczy- i i urzg- trans- . Razem
snosciq lo- . $rodki
stego dzenia portu
kale oraz trwate
uzytkowa-
e prawa do lo-
kalu
SEQrese BIUToHS 0,00 52590,00 | 7415971 0,00 | 22159 | 140 885,66
poczgtek okresu 5
tzywn'fkszen'q' W 0,00 0,00 | 16883133 0,00 0,00 | 16883133
- nabycia 0,00 0,00 | 168 831,33 0,00 0,00 168 831,33
- leasing 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
tZ;‘T:‘ejsze”'Q' W 0,00 000 | 576112 0,00 0,00 576112
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
upizekNalins 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
kowanie
-inne 0,00 0,00 576112 0,00 0,00 576112
Wcrtosc brutto na 0,00 52 590,00 237 2299 0,00 23135,9 312 955,87
koniec okresu 2 5
SIFPRESNIS el P 0,00 9203.25 | 57 254,27 0,00 | 11126,00 | 7758352
czqgtek okresu
fywrfksze”'o" W 0,00 5 259,00 | 40 219,50 0,00 | 407670 | 49 554,60
Umorzenia bie-
zqce — zwiek- 0,00 525900 | 40 219,50 0,00 | 407610 | 4955460
szenia
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
fyr?:_'ejsze”'o' g 0,00 0,00 | 331266 0,00 0,00 | 331266
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CIEENEE DS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

taryzacyjne
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~ prcaliiges 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

wanie

e 0.00 000 | 331266 0.00 000 | 331266
UiGrZeria id 5o 0,00 1446225 | 9416111 000 | 2% 123 80546
niec okresu 0

Odpisy z tytutu
trwatej utraty war-

tosci na poczqtek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Odpisy z tytulu
trwate] utraty war-

todci na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu

Wartoé¢ ksiegowa 120099
netto na poczgtek 43 386,75 | 16 905,44 0,00 ’5

okresu 0,00

72 302,14

Wartos¢ ksiegowa
netto na koniec 3812775
okresu 0,00

143 068,8

1 0,00 | 793385 | 18913041

Stopiert zuzycia od
wartosci  poczgt- X 2750% 39,69% X 6571% 3957%
kowej (%)

7) kwote dokonanych w trakcie roku obrotowego odpisdw aktualizujgcych wartoéci aktywow trwa-
tych odrebnie dla dlugoterminowych aktywéw niefinansowych oraz diugoterminowych aktywdéw
finansowych

W ramach Grupy Kapitatowej dokonano z powodu trwatej utraty wartosci aoktualizacji wartosci niema-
terialnych i prawnych w postaci kosztéw zakorczonych prac rozwojowych w kwocie 164.844.89 zt. Zda-
rzenie dotyczyto jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej.

8) kwota kosztow zakonczonych prac rozwojowych wraz z wyjasnieniem okresu ich odpisania

W roku obrotowym 2020 w Grupie Kapitatowej dokonano w zakresie kosztow zakonczonych prac roz-
wojowych odpisow amortyzacyjnych na kwote 76.082,26 zt. Dotyczyto to jednej pozycji wartosci nie-
materialnych i prawnych, gry typu free to play uzytkowane] w jednostce dominujgce). kgczna wartose
odpiséw amortyzacyjnych w okresie od poczqgtku uzytkowania tej gry do czasu dokonania aktualizaci
jej wartosci (zgodnie z opisem w pkt. 7) wyniosta 215.566,40 zt.

9) warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie przez jednostki powigzane

Jednostki powigzane Grupy Kapitatowej nie posiadajg gruntow uzytkowanych wieczyscie.
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10) warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostki powigzane $rodkéw trwa-
tych, uzywanych na podstawie umoéw najmu, dzierzawy i innych umoéw, w tym z tytutu umoéw
leasingu

Jednostka dominujgca uzywa odptatnie na potrzeby biurowe, na podstawie zawarte] z podmiotem
zewnetrznym umowy najmu z dnia 3 wrzesnia 2018 r., cze$¢ nieruchomosci zabudowanej o powierzchni
60 m? znajdujgeej sie we Wroctawiu pod adresem siedziby jednostki.

Jednostka zalezna Two Horizons S.A korzysta z powierzchni biurowej ulokowane] we Wroctawiu wynaij-
mowanej od jednostki dominujgcej The Dust S.A. na zasadach umowy podnajmu zawartej 01.01.2021
roku. Jednostka zalezna Game Island S.A. uzywa odptatnie na potrzeby biurowe, na podstawie zawar-
tej z podmiotem zewnegtrznym umowy najmu z dnia 1 wrzesnia 2020 r., powierzchni biurowej znajdujqcej
sie we Wroclawiu pod adresem siedziby jednostki.

1) liczbe oraz wartoé¢ posiadanych papieréw wartosciowych lub praw, w tym $wiadectw
udziatowych, zamiennych diuznych papieréw wartosciowych, warrantow i opcji, ze wskaza-
niem praw jakie przyznajq

Jednostki Grupy Kapitatowej nie posiadaty na dzien 3112.2020 r. papierow wartosciowych lub praw, w
tym $wiadectw udziatowych, zamiennych diuznych papierédw wartosciowych lub opdj.

Nalezy, jednakze odnotowad, iz w roku 2019 w jednostce dominujgcej w ramach przyjetego przez te
jednostke programu motywacyjnego niektdrym pracownikom i wspoétpracownikom zostaty przedsta-
wione oferty zawarcia umowy na objecie warrantéw subskrypcyjnych. Program motywacyjny jest zwig-
zany z produkcjq i przyszig sprzedazg przez jednostke jednego z kluczowych projektow komercyjnych.
W roku 2020, w drodze realizacji wyzej wymienionego programu motywacyjnego, jednostka dominu-
jgca zawarta z osobami uprawnionymi do udziatu w programie umowy cywilnoprawne dajgce prawo
do nabycia akgji Spotki o nominalnej wartosci jednostkowej 0,10 zt.

Ostatecznie liczba warrantéw subskrypcyjnych, ktore w ramach serii A i B na skutek zawarcia wyzej
wymienionych umow przydzielono osobom uprawnionym wyniosta (wg stanu na dzien 3112.2020 r.)
10.300 szt. (seria A) craz 18.600 szt. (seria B). Wyzej wymienione instrumenty pochodne zostaty wyce-
nione oraz ujete zardwno w ksiegach rachunkowych, jak i w sprawozdaniu finansowym jednostki domi-
nujgce.

12) dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczqgtek roku obrotowego,
zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

Nie wystgpity.

13) dane o odpisach aktualizujgcych warto$¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczgtek
roku obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

Nie wystgpity.

14) podziat zobowigzan diugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bi-
lansowego przewidywanym okresie sptaty:

a) do 1roku,

Nie wystgpity.

b) powyzej 1roku do 3 lat
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Na dzien 31.12.2020 r. na zobowigzania diugoterminowe sktadajq sie zobowigzania wystepu-
jgce w jednostce dominujgeej o fgcznej wysokosci 1.323.920,00 zt. Kwota ta stanowi rownowartose zo-
bowigzan jednostki wobec podmiotéw zewnetrznych z tytutu wkiadow Inwestorskich wniesionych przez
wyzej wymienione podmioty do przedsiewziec realizowanych wspdinie z jednostkg na zasadach kon-
sorcjum. W pierwszym wypadku (projekt pod roboczg nazwg ,Inkwizytor”) wartos¢ wktadu Inwestor-
skiego i réwnoczesnie zobowigzania jednostki wobec Inwestora wynosi na dzien 31122020 r. 1
250.000,00 zt. W dwoch nastepnych przedsiewzieciach {projekty pod nazwg projektowq ,Dezynsektor”
i Hotel Renovator”) wktad Inwestorski, a zarazem zobowigzanie z tego tytutu wynosi na dzien bilansowy
50.820,00 zt. W kolejnym projekcie (,Airport Renovator’) wkiad Inwestorski, a zarazem zobowigzanie z
tego tytutu wynosi na dzien bilansowy 23.100 zt.

c) powyzej 3 lat do S lat,
Nie wystgpity.

d) powyzej 5 lat;

Nie wystgpity.

15) tgczng kwote zobowiqgzan zabezpieczonych na majgtku jednostek powigzanych ze wskaza-
niem charakteru i formy zabezpieczen

Nie wystgypity.

16) tgczng kwote zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez jednostki powigzane
i stowarzyszone gwarancji i poreczen, takze wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem
zobowigzan zabezpieczonych na majgtku tych jednostek oraz charakteru i formy tych zabezpie-
czen; odrebnie nalezy wykaza¢ informacje dotyczgce wszelkich zobowigzan w zakresie emerytur i
podobnych swiadczen

Nie wystqgpity.
17) wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczern migdzyokresowych, w tym kwote czynnych

rozliczery miedzyokresowych kosztdw stanowigcych réznice migdzy wartosciq otrzymanych finan-
sowych sktadnikow aktywdw a zobowigzaniem zaptaty za nie

Wykaz pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych w Grupie Kapitatowej The Dust:

Wyszczegdinienie 2020 2019
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 96 410,06 105 017,92
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1995,00 0,00
2. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow stanowigce réz-
nice miedzy wartoscig otrzymanych finansowych sktadnikow 0,00 0,00
aktywow a zobowigzaniem zaptaty za nie
3. Inne — prace rozwojowe w toku (projekty typu ,Aree to Play’) 94 415,06 105 017,92

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztdw czynne, w
tym:

1303 695,03 429 920,51

1. Polisy ubezpieczenia osdb i sktadnikéw majgtku 1002,56 463,38
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Wyszczegdblnienie 2020 2019
2. Licencje i domeny 2 318,20 0,00
3. Pozostate, w tym: 1300 374,27 429 45713
- Wartosc niezakoriczonej produkcji oprogramowania realizowa-
nej w ramach wspdinych przedsiewziec przypadajgca na | 1300 374,27 47596173
Inwestoréw
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 0,00 0,00

18) w przypadku, gdy sktadnik aktywéw lub pasywdw jest wykazywany w wigcej niz jednej pozycii
bilansu, jego powigzanie migdzy tymi pozycjami zostaje zaprezentowane w informacji dodatkowej;
dotyczy to w szczegdlinosci podziatu naleznosci i zobowigzan na czgé¢ dtugoterminowq i krétko-

terminowq

Wyszczegdinienie powiqzan pasywow 2020 2019
1. Zobowigzania od jednostek powigzanych 0,00 47 355,00
a) diugoterminowe 0,00 0,00
b) krotkoterminowe 0,00 47 355,00
- 7 tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalno- 0,00 47 355,00
sci:

- do 12 miesiecy 0,00 47 355,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00

2. Zobowigzania od pozostatych jednostek, w kto-
rych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale B0 L
a) diugoterminowe 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 0,00 0,00
3. Zobowigzania od pozostalych jednostek 1467 188,01 506 4747
a) diugoterminowe 1323 920,00 423100,00
b) krotkoterminowe 143 268,01 83 3747
;Czi: tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalno- 6873493 1194588
- do 12 miesiecy 6873493 4194588
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Wyszczegdlnienie powigzan pasywéw 2020 2019

~ powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
-z tytu+u zaliczek otrzymanych na dostawy i 0,00 0,00
ustugi
- 7 tytutu zobowigzan wekslowych 0,00 0,00
- 7 tytutu podatkodw, cet, ubezpieczen spotecz-
nych i zdrowotnych oraz innych tytutdéw publicz- 62 582,10 40 21,16
noprawnych
- z tytutu wynagrodzen 10 500,00 0,00
-inne 1450,98 121443

19) w przypadku, gdy sktadniki aktywdw niebedgce instrumentami finansowymi sq wyceniane we-
diug wartosci godziwej;

a) istotne zatozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej, w przypadku, gdy dane przyjete do
ustalenia tej wartosci nie pochodzq z aktywnego rynku;

b) dla kazdej kategorii sktadnika aktywdw niebedgcego instrumentem finansowym- warto$¢ go-
dziwg wykazang w bilansie, jak réwniez odpowiednio skutki przeszacowania zaliczone do przycho-
déw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego lub odniesione na kapitat z aktualizacji
wyceny w okresie sprawozdawczym,

c) tabele zmian w kapitale z aktualizacji wyceny obejmujgcg stan kapitatu na poczgtek i koniec
okresu sprawozdawczego oraz jego zwigkszenia i zmniejszenia w ciggu roku obrotowego.

Nie dotyczy.

2. informacje o wspolnych przedsiewzigciach, ktére nie podlegajq konsolidacji, w tym:
a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspolnego przedsigwziecia,

b} procentowym udziale,

c) czesci wspdlne kontrolowanych rzeczowych sktadnikdw aktywdw trwatych oraz wartosci niema-
terialnych i prawnych,

d) zobowiqgzaniach zaciggnietych na potrzeby przedsigwzigcia lub zakupu uzywanych
rzeczowych sktadnikdw aktywow trwatych,

e) czesci zobowigzan wspdinie zaciggnietych,

f) przychodach uzyskanych ze wspdlnego przedsiewzigcia i kosztach z nimi zwigzanych,
g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczgcych wspdlnego
przedsiewzigcia.

Wspdine przedsiewziecia nie byly realizowane miedzy spdtkami Grupy Kapitatowej The Dust. Natomiast
spotki Grupy, jednostka dominujgca oraz spotka zalezna Game Island S.A., reclizowaty wspolne przed-
siewziecia z podmiotami spoza Grupy Kapitatowe).

Poprzez wspodine dziatanie jednostek Grupy z podmiotami zewnegtrznymi strony przedsigwzigcia zmie-
rzajq do celu, jokim jest produkowanie, wydawanie oraz sprzedaz gier komputerowych na urzgdzenia
mobilne oraz osigganie z tego tytutu dochoddw, ktdre dzielone sg miedzy strony przedsiewzigcio w
sposob okreslony w umowie, Co do zasady, dochody dzielone sg proporcjonalnie do wkiaddw wnie-
sionych przez uczestnikdw przedsiewziecial.

Zgodnie z tresciq zawartych umoéw kazdemu z podmiotdw uczestniczgeych w przedsiewzigciu zostat
przydzielony do realizacji odrebony zakres obowigzkdw. W praktycznie przyjetych przez jednostke i okre-
slonych umownie rozwigzaniach oznacza to, iz podmiot zewnetrzny (Inwestor) jest zobowigzany do
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czeséciowego finansowania (przekazania srodkow pienieznych) zatozonego celu komercyjnego, nato-
miast jednostka Grupy jest zobowigzana do sfinansowania pozostatej czesci projektu, jak réwniez
przeprowadzenia proceséw produkcii gry, jej wydania i prowadzenia sprzedazy. Po stronie jednostki
Grupy pozostaje réwniez obowigzek prowadzenia ewidencji rachunkowej dotyczgcej wspdlnego
przedsiewziecia, co m.in. stanowi podstawe rozliczen miedzy Inwestorem i jednostkg oraz oceny do-
chodowosci przedsigwziecia. Zakres obowigzkéw jednostki Grupy w ramach realizacji wspdlnego
przedsiewziecia okresla jego funkcje jako lidera projektu.

Ewidencja ksiegowa oraz sprawozdawczo$e finansowa jednostki Grupy dotyczgca wspdlnego przed-
sie-wziecia zapewnia na wszystkich jego etapach oraz w okresach sprawozdawczych odpowiednig
jego prezentacje. Uwzglednia ona zrodito pochodzenia srodkow na finansowanie projektu {finansowa-
nie przez Inwestora i lidera z uwzglednieniem proporcji tego finansowania), zobowigzania i naleznosci
z tego tytutu, umoZzliwia odpowiednie rozpoznanie aktywdw oraz ich czgsci przypadajgce na jednostke
(idera przedsiewziecia) oraz na Inwestora. W przypadku produkcji w toku dotyczgee] realizowanego
projektu, jak réwniez produktow gotowych (przekazanie gry do sprzedazy), czes¢ przypadajgea na
jednostke jest wykazywana w bilansie w odpowiedniej pozycji zapasow, natomiast czesc przypada-
jgca na Inwestora rozpoznawana jest w aktywach w pozycji rozliczen migdzyokresowych kosztow. Na
etapie procesu sprzedazy produkty, przychody i koszty dotyczgce jednostki (lidera) sg wykazywane w
rachunku zyskow i strat odpowiednio w przychodach ze sprzedazy oraz w kosztach operacyjnych, na-
tomiast przypadajgce na Inwestora przychody oraz koszty zwigzane ze sprzedazq sg wykazywane w
bilansie odpowiednio jako przychody przysztych okresdw oraz rozliczenia migdzyokresowe kosztow.

W roku obrotowym 2020 jednostka dominujgca The Dust realizowata siedem wspolnych przedsiewzigc
z podmiotami zewnetrznymi na podstawie uprzednio zawartych kontraktow.

kgezna wartoée koricowa netto realizowanych projektow wynosi (wedtug wartosci kosztorysowej okre-
slonej w kontraktach) 8.782.190 zt. Wartos¢ fgczna wspdlnych przedsiewziec na dzien bilansowy wedtug
kosztu wytworzenia wyniosta 2.341.617,87 zt, w tym w czesci przypadajgcej na Inwestorow 1.283.489,56
z} a w czesci przypadajgeej na jednostke 1.058.128,31 zt.

Na dzien 3112.2020 dane bilansowe z tytutu wspdlnych przedsiewziec realizowanych przez jednostke
przedstawiaty sie nastepujgco:

Numer projektu (wspélnego przedsigwzigcia)

Wyszczegdinienie
500007 500009 500010 500011 500012 500013

Zobowigzania  z  tytulu

wspolnego przedsiewzig- | 1
cia wobec Inwestora ze- | 250 000,00 23100,00 }27720,00 j 0,00 25100001 i 0,00

wnetrznego (wktady)

Zobowigzania  z  tytulu

wspdlnego przedsiewzie- | 4 /vy 1858 | 2351297 | 3427052 | 4350785 | 15217.55 | 16 454,77
cia wobec jednostki (lidera

konsorcjum)

Naleznosci z tytuiu wktadu
jednostki do wspdlnego | 1402118,58 | 2351297 | 3427052 | 43507,85 | 15217,55 16 454,77

przedsiewziecia

Koszty  niezakonczonych
projektow - wartosc przy-
padajgca na  jednostke
(wykazywane w zapasach
wycenianych w  koszcie
wytworzenia)

980 367,21 2330644 | 15394,07 | 2175390 | 9 079,32 822737

Koszty  niezakonczonych
projektow - wartose przy- | 1198 03118 | 23 306,53 | 2309112 | 2175395 | 907938 822740

padajgca  na  Inwestora
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Numer projektu (wspdélnego przedsiewzigcia)

Wyszczegdlnienie
500007 500009 500010 5000M 500012 500013

zewnetrznego  (wykazy-
wane w rozliczeniach mie-
dzyokresowych czynnych;
wartos¢  wyceniana w
koszcie wytworzenia)
tgczna wartose poniesio-
6, | nyeh nakladow na projekt | ) 176 20520 | 46 61297 | 3848519 | 43507,85 | 1815870 | 1645477
(w koszcie wytworzenia)
[poz. 4.+5)]
Umowny wskaznik podziatu
wktadu  producenckiego

7. | do wspdlnego przedsie- | 45% 50% 40% 50% 50% 50%
wziecia - jednostka (lider)
Wi

Umowny wskaznik podziatu
wktadu  producenckiego
8. | do wspdlnego przedsie- | 55% 50% 60% 50% 50% 50%
wziecia - podmiot ze-
wnetrzny (Inwestor) */

“/ Umowny wskaznik podziatu dochodow moze sie réZnic od umownego wskaznika
wktadu producenckiego w zaleZnosci od poziomu sprzedazy po wydaniu gry.

W roku obrotowym 2020 jednostka zalezna Game Island S.A. redlizuje jedno wspdlne przedsiewzigcie
z podmiotem zewnetrznym na podstawie kontraktu zawartego rowniez w roku 2020,

tgczna wartose korcowa netto realizowanego projektu opiewa na kwote 33 769,41 zt (wedtug fgcznej
wartosci kosztorysowej, okreslonej w umowie wspdlinego przedsiewziecial).

Projekt pozostaje na dzien bilansowy 3112.2020 r. we wstepnej fazie realizacyjnej, tzn. w roku obroto-
wym 2020 nie wptynety srodki pienieznych od Inwestoréw, natomiast jednostka redlizuje proces pro-
dukeyjny wykorzystujgc érodki wiasne.

Na dzien 31.12.2020 dane bilansowe z tytutu wspdlnych przedsiewziec realizowanych przez jednostke
zaleznq przedstawiaty sie nastepujgco:

Numer projektu {wspéinego przedsiewzigcia)
Wyszczegdinienie

500015

Zobowigzania z tytutu wspodlnego przed-
1 | siewziecia wobec Inwestora zewnetrz- | 0,00
nego (wktadly)

Zobowigzania z tytutu wspdlnego przed-
2. | siewziecia wobec jednostki (lidera konsor- | 33 769,41
cjum)
Naleznosci z tytulu wkiodu jednostki do 33769 41

2 wspolnego przedsiewziecia
Koszty niezakonczonych projektow - war-
4 to$¢ przypadajgca na jednostke (wyka- 1 884,70

zZywane w zapasach wycenianych w
koszcie wytworzenia)

Koszty niezakonczonych projeklow - war-
5. | to$¢ przypadajgca na Inwestora ze- | 16 884,71
wnetrznego (wykazywane w rozliczeniach
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Wyszczegdlnienie

Numer projektu (wspéinego przedsiewzigcia)

500015

migdzyokresowych czynnych; wartos¢
wyceniana w koszcie wytworzenia)

kgezna wartose poniesionych nakiadow
6. | na projekt (w koszcie wytworzenia) [poz.
4.45]

3376941

Umowny wskaznik podziotu wkiadu pro-
7. | ducenckiego do wspdlnego przedsig-
wziecia - jednostka (lider) */

Umowny wskaznik podziatu wktadu pro-
ducenckiego do wspdlnego przedsie-
wziecia — podmiot zewnetrzny (Inwestor)

il

**/ Umowny wskaZnik podziatu dochoddw moze sie rozZnic od umownego wskaznika wkfadu  pro-
ducenckiego w zaleZnosci od poziomu sprzedazy po wydaniu gry.

3

1)' struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialna (rynki geograficzne) przychodéw netto ze
sprzedazy towardw i produktoéw wykazanych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w zakre-
sie w jakim te rodzaje i rynki istotnie rézniq sie od siebie z uwzglednieniem zasad organizacji sprze-

dazy produktéw i $wiadczen ustug

2020 2019
Wyszczegbinienie od jedno- od jedno- | odjedno- | od jedno-
stek powig- | stek pozo- stek po- stek pozo-
zanych statych wigzanych statych
1. Sprzedaz ustug (struktura rzeczowa) 0,00 427 376,73 | 1471700,00 | 258 829,00
- ustugi projektowe, graficzne 0,00 | 42518444 | 147100,00 | 253 200,00
- przychody z tytulu sprzedazy programow 0,00 1363713 0,00 303806
(ory)
- przychodyz tyt. mikroptatnosci na urzqdze- 0,00 8296 0,00 2 590,94
nic  mobilne
2. Sprzedaz materictow {struktura rze- 0,00 0,00 0,00 0,00
czowa)
3. Sprzedaz towarow (struktura rzeczowa) 0,00 0,00 0,00 0,00
4, Sprzedaz produktdw lub innych ustug 0,00 0,00 0,00 0,00
(struktura rzeczowa)
Wynajem powierzchni biurowe; 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Inne przychody ze sprzedazy (struktura 0,00 0,00 0,00 0,00
rzeczowa)
RAZEM 0,00 | 427376,73 | 147100,00 | 258 829,00




2

MEMORANDUM INFORMACYJNE

PUBLICZNA OFERTA AKCJI SERIl F ORAZ AKCJI SERII A1 THE DUST S.A.

2020 2019
Wyszczegblnienie od jedno- od jedno- | odjedno- | od jedno-
stek powiq- | stek pozo- stek po- stek pozo-
zanych statych wigzanych statych
W tym: 0,00
Sprzedaz dia odbiorcow krajowych 0,00 4257184,44 147100,00 | 253 200,00
- produkty/ustugi 0,00 | 42518444  1471700,00 | 253 200,00
- towary 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz eksportowa 0,00 128813 0,00 2 828,92
- produkty/ustugi 0,00 128813 0,00 282892
- towary 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz wewnqgtrzunijna 0,00 Q04,16 0,00 2 800,08
- produkty/ustugi 0,00 904,16 0,00 2 800,08
- towary 0,00 0,00 0,00 0,00

2) wysoko$¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych srodki trwate

Odpisy aktualizujgce érodki trwate nie wystgpity.

3) wysoko$¢ odpisdw aktualizujgcych warto$e zapasdw

Jednostka dominujgea dokonata w roku obrotowym 2020 odpisu aktualizujgcego wartose produktow
gotowych (przeznaczone do sprzedazy oprogramowanie) w kwocie 210 953,39 zt.

4) informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Nie wystgpity.

5) rozliczenie réznicy pomigdzy podstawqg opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem
finansowym (zyskiem, stratq) brutto

Nie dotyczy.

6) dane o kosztach wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby, a w przypadku sporzqdzania
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym — o kosztach rodzajowych

Nie dotyczy.
7) koszt wytworzenia $rodkow trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wiasne potrzeby w

tym odsetki réznice kursowe, ktére powigkszyly koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie w
roku obrotowym

Nie wystgpity.
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8) odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyty cene nabycia towardw lub koszt wytworzenia

produktéw w roku obrotowym

Nie wystgpity.

9) poniesione w ostatnim roku i planowane na nastgpny rok naktady na niefinansowe aktywa
trwate; odrebnie nalezy wykaza¢ poniesione i planowane naktady na ochrong srodowiska

Wyszczegdinienie wediug przewidywanego umowq okresu

splaty 2020 2019
Koszty poniesione w okresie sprawozdawczym razem, w tym: 168 831,33 6 900,48
Nabycia wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
Nabycia srodkéw trwatych, w tym: 168 831,33 6 900,48
- na ochrong srodowiska 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie, w tym: 0,00 0,00
- na ochrone $rodowiska 0,00 0,00
Inwestycje w nieruchomosci i prawa 0,00 0,00
Koszty planowane na okres nastgpny 40 000,00 20 000,00
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
Nabycie srodkéw trwatych, w tym: 40 000,00 20 000,00
- na ochrong srodowiska 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie, w tym: 0,00 0,00
- na ochrong srodowiska 0,00 0,00
Inwestycje w nieruchomosci i prawa 0,00 0,00

10) kwote i charakter poszczegdlnych pozycji przychodoéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci

lub ktére wystgpity incydentalnie

Wyszczegdlnienie 2020 2019
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 70.024,27 0,00
umorzone sktadki ZUS 55583 36 000
Pozostate koszty operacyjne, w tym: 404.128,86 0,00
aktualizacjia wartosci WINIP 164.844,89 0,00
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aktualizacja wartosci produktow 210.953 39 000

4. Dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych-kursy przyjete do ich
wyceny

Do wyceny pozycj wyrazonych w walutach obcych przyjeto nastepujgee kursy waluty:
- dlawaluty EUR — 4,6148 PLN za 1 EUR wedtug $redniego kursu NBP na dzien 31.12.2020 .,

- dla waluty USD — 3,7584 PLN za 1USD wedtug éredniego kursu NBP na dzien 3112.2020 r.

5. Informacje dotyczgce potgczen w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego spo-
rzgdzonego za okres, w ciggu ktérego nastgpito potgczenie jednostki powigzane.

Nie wystgpity polgczenia jednostek.

6.

1) w przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosdci powig-
zanej opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos$¢ wystepuije, jak rowniez wska-
zanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane; informacija
powinna zawierac réwniez opis podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke dominujgcg
lub jednostki podporzgdkowane dziatart majgeych na celu eliminacje niepewnosci

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe] zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatal-
nosci w dajgceej sie przewidziec przysziosci. Zarzgd jednostki dominujgcej nie stwierdza obecnie zagro-
zen co dalszego dziatania zarowno jednostki dominujgcej jak i spétek zaleznych.

Nalezy jednak odnotowad, iz weigz trwajgea w kraju pandemia COVID-19 w dalszym ciggu wywiera
znaczgey wptyw na wszystkie dziedziny zycia spotecznego i gospodarczego. Zdaniem Zarzgdu jed-
nostki dominujgcej, ze wzgledu na charakter i tryb prowadzonej dziatalnosci gospodarczej jednostki,
jok rowniez jednostek zaleznych sytuacja w kraju i na $wiecie nie bedzie miata istotnego wptywu na
wysoko$¢ przychodow jednostek Grupy Kapitatowe).

2) objasnienie struktury $rodkéw pienigznych przyjetych do rachunku przeptywdw pienigznych,

a w przypadku, gdy rachunek przeptywdw pienigeznych sporzgdzany jest metodqg bezposredniq,
dodatkowo nalezy przedstawi¢ uzgodnienie przeptywdw pienieznych netto z dziatalno$ci opera-
cyjnej, sporzqgdzone metodq posredniq; w przypadku réznic pomigdzy zmianami stanu niektorych
pozycji bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanych w rachunku przeptywow pienigz-
nych nalezy wyjasnic¢ ich przyczyny.

Lp. Tytut kwota z}

| Srodki pieniezne na poczgtek okresu, w tym: 550 431,34
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Lp. Tytut kwota zt

1 Srodki pieniezne w kasie, w tym: 526887
A w walucie polskie) 526887
B | w walutach obeych po przeliczeniu na zt 0,00
2 Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 545162,47
A | wwalucie polskiej, w tym: 54516247
- | Srodki ZFSS 0,00
= Lokaty 0,00
B | wwalutach obcych po przeliczeniu na zt 0,00
3 inne srodki pieniezne 0,00
I Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 531748,68
1 Srodki pieniezne w kasie, w tym: 5301,28
A | wwalucie polskiej 330128
B | wwalutach obcych po przeliczeniu na zt 0,00
2 | Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 528 447,40
A | wwalucie polskiej, w tym: 528 447 40
Srodki ZFSS 0,00
- Lokaty 0,00
B | w walutach obcych po przeliczeniu na zt 0,00
3 inne srodki pieniezne 0,00

Pozycja Al.10. Inne korekty 2020 2019

Korekta wyniku z lat ubiegtych -85 000,00 0,00

Zmiana kapitatu rezerwowego z tytutu warrantow 13593278 0,00

subskrypcyjnych
Razem 5093278 0,00
Zmiana stanu innych korekt 50 932,78 0,00

3) Informacje o:

a) charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powigzane uméw nieuwzglednionych
w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majgtkowq, fi-
nansowa i wynik finansowy grupy kapitatowsj,

b) transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke dominujgeg lub inne jednostki objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powig-
zanymi, przez ktore rozumie sie podmioty powigzane zdefiniowane w miedzynarodowych standardach
rachunkowosci przyjetych zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 12 lipca 2002r. w sprawie stosowania

miedzynarodowych standarddéw rachunkowosci (Dz.Urz. UE L 243 z 11.09.2002r, str.1; Dz.Urz.UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz.13,t.29,str.609, z pdzn.zm.wraz z informacjami okreslajgcymi charakter zwigzku
ze stronami powigzanymi oraz innymi informacjami dotyczgeymi transakgji niezbednymi dla zrozumie-
nia ich wptywu na sytuacje majgtkowg, finansowq i wynik finansowy jednostki. Informacje dotyczgce
poszczegdlnych transakeji mogg byc zgrupowane wedtug ich rodzaju, z wyjgtkiem przypadku, gdy in-
formacje na temat poszczegdlnych transakcii sg niezbedne dla oceny ich wptywu na sytuacie majgt-
kowq, finansowq i wynik finansowy jednostki.
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W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym transakcje zawarte przez jednostke
na warunkach innych niz rynkowe ze stronami powigzanymi nie wystgpity.

c) przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe wraz z przecigtng
liczbq zatrudnionych w jednostkach wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

metodq proporcjonalng

kgczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej The Dust:

Wyszczegolnienie

Przecietna liczba
zatrudnionych w

Przecietna

liczba zatrud-

roku 2020 nionych w roku
2019

Ogotem, z tego: 22 17
- pracownicy umystowi 22 7

- pracownicy fizyczni 0 0

- uczniowie 0 0

- 0soby wykonujgce prace nakiadcezg 0 0

- osoby korzystajgce z urlopdw wychowawczych lub bez- 0 0

ptatnych

d) wynagrodzeniach, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom
wchodzgeym w sktad organoéw administrujgeych, zarzgdzajgeych i nadzorujgeych jednostki domi-
nujgcej przyznanych przez jednostke dominujgcq i jej jednostki zalezne oraz wszelkich zobowigzan
wynikajgcych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla bytych cztonkéw tych organdw
lub zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem

dla kazdej kategorii organu,

kgczne wynagrodzenia w Grupie Kapitatowej The Dust:

Wynagrodzenia 2020 2019
. Wyptacone lub nalezne wynagrodzenia osobom
wchodzgeym w sktad organéw zarzgdzajgcych, w 163 658,16 130 734,00
tym:
1. Wynagrodzenia 163 658,16 130 734,00
- Wynagrodzenia Czionkow zarzgau 163 658,76 130 734,00
2. Nagrody i wynagrodzenia z zysku 0,00 0,00
II. Wyptacone lub nalezne wynagrodzenie osobom
wchodzgcym w sktad organéw nadzorujgcych, w 0,00 0,00
tym:
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Wynagrodzenia 2020 2019
1. Wynagrodzenia 0,00 0,00
2. Nagrody i wynagrodzenia z zysku 0,00 0,00
lll. Wyptacone lub nalezne wynagrodzenia osobom

wchodzgcym w skiad organdw administrujgeych, w 0,00 0,00
tym;
1. Wynagrodzenie 0,00 0,00
2. Nagrody i wynagrodzenie z zysku 0,00 0,00

RAZEM 203 705,16 130 734,00

e) kwoty zaliczek, kredytow, pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzgecym w sktad organdw zarzgdzajgeych, nadzorujgeych i administrujgeych jednostki domi-
nujgcej przyznanych przez jednostke dominujgcq i jej jednostki zalezne, ze wskazaniem ich gtow-
nych warunkow, wysoko$ci oprocentowania oraz wszelkich kwot sptaconych, odpisanych lub umo-
rzonych, a takze zobowigzan zaciggnietych w ich imieniu tytutem gwarancji i poreczen wszelkiego
rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogdtem dla kazdego z tych organdw,

Nie wystgypity.

f) wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finan-
sowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

- obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapita-
towe),

- inne ustugi poswiadczajqce,

— ustugi doradztwa podatkowego,

— pozostate ustugi;

i w
Wyszczegdlnienie Wynogcr;)dzenle .

ogolem wyptacone Nalezne
Badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 7 00000 000 7 000.00
ustawy o bieglych rewidentach ' ' '
Inne ustugi atestacyjne 0,00 0,00 0,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00 0,00

g) nazwie, adresie oraz siedzibie jednostek wraz z podaniem formy prawnej, w ktérych jednostki
powigzane sg wspdlnikami ponoszgcymi nieograniczona odpowiedzialnos¢ majgtkowq

Nie dotyczy.

4) Inne informacje o transakcjach zawartych z jednostkami powigzanymi
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okresie wymagalnosci do 12 miesiecy

Rodzgj i opis transakcji Nazwa spoiki 2020 2019
Sprzedaz i zakupy — Jednostka dominujgca The Dust SA

Me & My Friends S.A. 0,00 147 100,00
Sprzedaz ustug

Game Island S.A. 2 000,00 0,00
Zakup ustug Me & My Friends S.A, 100 000,00 38 500,00
Wynagrodzenie z tyt. poreczenia Me & My Friends S.A, 15 000,00 0,00

Naleznosci i zobowigzania — Jednostka dominujgca The Dust SA
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
o okresie wymagalnosci do 12 mie- Me & My Friends S.A. 0,00 0,00
siecy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o Me & My Friends S.A. 0,00 0,00
okresie wymagainosci do 12 miesiecy Game Island SA. 2 460,00 0.00
Rodzd;j i opis transakciji Nazwa spéiki 2020 2019
Sprzedaz i zakupy — Jednostka zalezna Game Island SA
Sprzedaz ustug The Dust SA 0,00 0,00
Zakup ustug The Dust SA 2 000,00 0,00
Naleznosci i zobowigzania — Jednostka zalezna Game Island SA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
o okresie wymagalnosci do 12 mie- | The Dust SA 2 460,00 0,00
siecy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o The Dust SA 0,00 0,00

7.
W przypadku, gdy inne informacje niz wymienione powyzej moglyby w istotny sposdb wptyng¢ na
ocene sytuaciji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostek powigzanych, nalezy ujaw-
ni¢ te informacje.
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Zarzqd jednostki dominujgcej nie posiada zadnych innych informacii, nie ujawnionych w skonsolidowa-
nym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na oceng sytuacji majgtkowej, fi-
nansowej oraz wynik finansowy zaréwno jednostki dominujgcej jak i jednostek powigzanych.
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6.2. Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2020

AGENCJA BIEGLYCH REWIDENTOW , TAX-2” Sp. zo.o.
51-430 Wroclaw, ul. Koscierzynska 10, tel.(71) 328-35-49
NIP 895-00-19-403

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej
i Zarzadu

The Dust Spolka Akcyjna
we Wroclawiu

Sprawozdanie ; badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdama finansowego Grupy
Kapitalowej The Dust S.A., w ktorej jednostkq dominujca jest The Dust S.A. we Wroclawiu,
ul. Podwale 7 lokal 5. ktore sklada si¢ z:

1. wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

2. skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudma 2020 roku. ktory po stronie
aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma:

4178 271,18 zl;

3. skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2020 roku do 31
grudnia 2020 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci:

1 149 034,42 zl;

4. skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2020
roku do 31 grudnia 2020 roku wykazujgce zmmniejszenie kapitalu wlasnego o kwotg:

116 597,64 z1;

5. skonsolidowanego rachunku przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy 1 stycznia roku do 31
grudnia 2020 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pieni¢znych o kwote:

18 682,66 zl;

6. dodatkowych informacji 1 objasnien.

Sprawozdanie to zostalo sporzadzone w postaci pliku elektronicznego opatrzonego podpisam
elektronicznymi w dniu 22.03.2021 roku.
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Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe) 1 finansowej Grupy na dzien 31
grudnia 2020 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeplywoéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosct (,,ustawa o
rachunkowosci” — Dz. U. z 2021 r.. poz.217) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spolke przepisamui prawa
1 statutu Jednostki dominujace;.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwalg Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentéw, z pézn. zm. (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11
maja 2017 1. o bieglych rewidentach. firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa
o bieglych rewidentach™ - t. j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z
tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowied-ialnos¢
bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jesteémy niezalezni od Spolek Grupy zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Migdzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,.Kodeks IESBA™) przyjetym
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dmia 25 marca 20191 w
sprawie zasad etyki zawodowej bieglych rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore
maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypelnilismy nasze inne
obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spélki zgodnie
z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliémy sa wystarczajace i odpowiednie. aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliémy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za
stosowne przedstawili$my najwazmiejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odnioslo si¢ do te] sprawy

Wycena wartosci realizowanych projektow

Produkcja niezakonczona stanowi istotng pozycj¢
majatku obrotowego Grupy. W sprawozdaniu
finansowym wartos$¢ produkcji w toku wykazana
w wysokosci 1 795 457.03 zl stanowi 43% sumy
bilansowej.

W zwigzku z zawartymi umowami o wspolnych
przedsiewzieciach. czg¢$¢é nakladow na realizacje
projektow, ktore zostaly poniesione przez
Inwestorow w kwocie 1300.374.27 zl, zostala
wykazala w sprawozdaniu finansowym w pozycji

W ramach badania udokumentowalismy
nasze zrozumienie ogdlnego  procesu
rozpoznawania, uj¢cia. wyceny i prezentacji
poniesionych nakladéw na produkcje gier,
podejmowania decyzji co do kontynuacji prac
lub  zaniechania realizacji, a  takze
dokonywania odpisow zwigzanych z utratg
wartoscl.

W toku  badania  przeprowadziliSmy

w szczegOlnosci nastepujgee procedury:

- analiza polityki rachunkowosci pod katem
wyceny produkcji w toku,

- weryfikacj¢ na wybrane) probie zasadnosci
ujecia nakladow na projekty.

.krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe”.
Oznacza to, ze laczne naklady na realizacje
rozpoczetych projektow wyniosly na 31.12.2020
roku 3095.831.30 zl, co stanowi 74% sumy

bilansowej.

Wycena produkcji w toku ma istotny wplyw na  Wyniki przeprowadzonych procedur

poziom Kkosztow dzialalnosci operacyjnej oraz badawczych nie wykazaly konieczno$ci

wartos¢ zapasow w sprawozdamu finansowym. dokonania korekty sprawozdania
finansowego.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowe]
1 finansowe] 1 wyniku finansowego Grupy zgodnie z przeplsaml ustawy o raclunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujacynu Grupe przepisami prawa 1
statutem, a takze za kontrole wewnetrzng. ktorg Zarzad Jednostki dominujgeej uznaje za
mezb¢dnq aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdamie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolno$ci Grupy do kontynuowania dzialalnoéci, ujawnienie. jezeli ma
to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dzialalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacyi kiedy Zarzad albo
zamierza dokona¢ likwidacji Grupy albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadne;j
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dzialalno$ci.

Zarzad Jednostki dommujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgce] sa
zobowm,zam do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo

wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujgcej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.
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Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta a badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calos¢
nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinig. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje. ze badanie przeprowadzone zgoduie z KSB zawsze
wy kryje istotne znieksztaleenie. Znieksztalcenia mog powstawac' na skutek oszustwa lub bledu
1 s3 uwazane za istotne. jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lgcznie mogl\ by
wplyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikoéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapew nienia co do przyszlej rentownosci Grupy ani efektywnosci
lub skutecznoéci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgee) obecnie lub w
przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad 1 zachowuwjemy zawodowy
sceptycyzm. a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. projektujemy 1 przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym rvzykom 1 uzyskwjemy dowody badania. ktére sa
wystarczajace 1 odpowiednie. aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z blgdu.
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy. falszerstwa. celowych pominigé. wprowadzenia w
blad lub obej$cia kontroli wewnetrzne):

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosowne) dla badania w celu zaprojektowama
procedur badania. ktére sa odpowiednie w danych okolicznoéciach. ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrzne) Grupy:

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacey;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania. czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkan.
ktora moze poddawaé w znaczacg watpliwos¢ zdolnoé¢ Grupy do kontynuacji dzialalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢. wymagane jest od nas zwrocenie
uwagi W naszym sprawozdaniu Dbieglego rewidenta na powigzane uawniema W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta. jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dzialalnosei:

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukturg¢ 1 zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. w tym ujawnienia. oraz czy skonsolidowanego sprawozdanie przedstawia bgdace
ich podstawa transakcje 1 zdarzenia w sposSb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

- uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnoénie do informacji finansowych
jednostek lub dzialalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie. nadzor
i przeprowadzenie badania Grupy 1 pozostajemy wylacznie odpowiedzialni za naszg opinig¢ z
badania.
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Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymu.
planowanym zakresie 1 czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania. w
tym wszelkich znaczacych slabo$ciach kontroli wewngtrznej, kiére zidentyfikujemy podczas
badania.

Skladamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej oswiadczenie. Zze przestrzegalismy
stosownych wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz. ze bedziemy informowac ich
o wszystkich powlqzamach 1 mnych sprawach, ktore moglyby by¢ raqonalme uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie. informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Spoéréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustalilisimy te sprawy.
ktére byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy
te sprawy w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
Zabrama]a pubhcznego ich ujawnienia lub gdy. w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy. ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzyscei takiej informacji dla
interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2020 r. (Sprawozdanie z dzialalnosct).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominijgcej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dzialalnosci
zgodnie z przepisami prawa.
Zarzad Jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowiazani
do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego mnie obejmuje
sprawozdania z dzialalno$ci. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdama
finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ ze Sprawozdaniem z dzialalnoscl,
1 czynige to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sig istotnie
mieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia
w Sprawozdaniu z dzialalnosci. jeste$Smy zobowigzani poinformowal o tym w naszym
Sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dzialalnodci Grupy zostalo
sporzagdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartynu
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonane]j w trakcie badania pracy. naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy:
- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci
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- jest zgodne 7 informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczemiu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy. ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dzialalnose1 Grupy istotnych
znieksztalcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie. ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Izabela Machala — nr w rejestrze 11687,
dzialajagca w imieniu Agencji Bieglych Rewidentéow ,, TAX-2” Sp. z o. o. z siedzibg we
Wroclawiu przy ul. Koscierzynskiej 10. wpisanej na list¢ firm audytorskich pod numerem
457 w imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadal sprawozdanie finansowe

Kluczowy biegly rewident Czlonek Zarzadu
Izabela Machala. nr ew. 11687 Irena Plocka-Jamiszewska, nr ew. 3312

Signed by  Podpisano
przez:

Irena Plocka-
Janiszenska

Agencia Bleglych
Rewidantow TAX-2 Sp.
z0.0.

|Izabela 2021.03.22 18:11:
Machata 41+0100'

Date / Data: 2021-03-
22 18:40

Wroclaw, dnia 22 marca 2021 r.
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6.3. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |

kwartat 2021 r.

Grupa The Dust SA.

Gripa The Dust 5.4

Tabela. Skonselidowany bilans na dzied 31.03.2021 (PLN)

[akTyYwa 31.03.2021 | 31.03.2020 |
A Aktywa trwale 280 780,39 542 456,73
| Wartoécl nlematerialne i prawne 7 663,34 233 749,92
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 221 906,58
2 Wartoé¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosd niematerialne i prawne 7663,34 11 843,34
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
H_ Wartoéé firmy jednostek poporzgdkowanych 0,00 0,00
1 Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
2 Wartos¢ firmy - jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
Ill__Rzeczowe aktywa trwate 176 706,99 203 688,89
1 Srodki trwate 176 706,99 66 794,92
a) grunty (w tym pr. uzyt. wiecz. gruntu} 0,00 0,00
b} budynki, lokale, prawa do lokali, ob. inz. 36 813,00 42 072,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 132 979,15 13 731,98
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e} inne $rodki trwate 6914,84 10 990,94
2 Srodki trwafe w budowie 0,00 136 893,97
3 Zaliezki na srodki trwale w budowie 0,00 0,00
1V Naleinofcl dlugoterminowe 0,00 0,00
1  Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek JZWK */ 0,00 0,00
3 0d pozostafych jednostek 0,00 0,00
V__Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1 Nieruchomosci 0,00, 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach zaleznych, wspdtzaleznych niewycenianych metodg konsolidacji peinej lub metody proporcjoni 0,00 0,00
b) w jednostkach zaleznych, wspdtzaleznych wycenianych metoda praw whasnosci 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
d) w pozostatych jednostkach 0,00/ 0,00
4 Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00

VI _Diugoterminowe rozllczenla migdzyokresowe 96 410,06 105 017,92
1  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 995,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 94 415,06 105 017,92
8 Aktywa obrotowe 4 791 890,12 3 464 653,86
| _Zapasy 2510 228,43 1465 877,51
1 Materiaty 0,00 0,00
2 Pétprodukty i produkty w toku 2310 330,78 1054 494,20
3 Produkty gotowe 199 897,65 411 383,31
4  Towary 0,00 0,00
5  Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
il__Naleznoéci krétkoterminowe 105 109,63 327 552,22
1 Naleznoscl od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a} 2 tytulu dostaw i ustug 0,00 0,00
b} inne 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek JZWK */ 0,00 0,00
a) Z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3 Naleznosci od pozostatych jednostek 105 109,63 327 552,22
a) z tytutu dostaw i uslug 13 449,35 251 068,40
b) z tyt. podatkdw, dotagji, cet, ub, spot.iin 86 659,98 55 042,08
c) inne 5 000,30 21 441,74
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00

Il__Inwestycle krétkoterminowe 589 574,84 0,00
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 589 974,84 1061912,08

a) w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych 0,00 0,00
b} w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
c) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00

d) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 589 974,84 1061 912,08
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00/ 0,00

IV __ Krétkoterm. rozliczenla miedzyokresowe 1586 577,22 609 312,05
C_Nalefne wplaty na kapltat
D__Udzlaly {akeje) wiasne

Lf J ol 007
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[pasywa [ 31.03.2021 | 31.03.2021 |
A Kapitat (fundusz) wiasny 2 352 599,56 3519 485,27
| Kapitat (fundusz) podstawowy 260 500,00 170 500,00
Il Kapltat {fundus2} zapasowy, w tym: 4 115 342,48 4 133 838,48
Il__Kapltat (fundusz) z aktuallzacji wyceny 0,00 0,00
IV__ Pozostate kapitaty rezerwowe 135 932,78 0,00
V  Réinice kursowe z przeliczenla 0,00 0,00
VI Zysk (strata} z lat ubiegtych -1 960 692,09 -690 611,57

VIl Zysk {strata)} netto -198 483,61 -94 241,64
VIIl_Odpisy z zysku netto w clagu roku obr. {-) 0,00 0,00
B__Kapital mniejszoéci 665 144,39 0,00
C__Ujemna wartoéé fednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
I Ujemna wartos¢ - jednostki zalezne 0,00 0,00
Il__Ujemna wartodé - jednostki wipolzaleimne 0,00 0,00
D Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 054 926,56 487 625,32
| Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku doch 0,00 0,00
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytal. i podobne 0,00 0,00
3 Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Il Zobowigzania diugoterminowe 1 789 020,00 423 100,00
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostalych jednostek JZWK */ 0,00/ 0,00
3 Wobec pozostalych jednostek 1789 020,00 423 100,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) 2 tytulu emisji dluznych papieréw wart. 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) 20bowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 1789 020,00 423 100,00
Ill__Zobowigzania krétkoterminowe 265 906,56 64 525,32
1 Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ust. 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 Zobowigzania wobec pozost, jedn. JZWK */ 0,00 0,00
a) 2 tytulu dostaw i ust. 0,00
b} inne 0,00 0,00
3 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 265 906,56 64 525,32
a) kredyty i pozyezki 0,00 0,00
b} 2 tytutu emisji diuznych papieréw wart 0,00 0,00
o) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) 2 tytulu dostaw i ust., o okresie wymagaln.: 182 657,28 15 812,29
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ushugi 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) Z tytulu podat., cet, ubezp. spot i zdrow. i in 81 388,95 47 498,60
h) 2 tytulu wynagrodzen 0,00 0,00,
i) inne 1860,33 1214,43
4 Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
1 Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 O,OQI
B70.5 07 110,55
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Grupa The Dust SA

Grupa The Dust SA

Tabela. Skonsolidowany rachunek 2yskéw | strat za okres 01.01.202 - 31.03.2021 (PLN)

| 01,01.2021-31.03.2021 |  01.01.2020 - 31.03.2020 |

A Przychody netto ze sprzedaty i zréwnane z nimi, w tym: 752 192,18 489 532,55
od jednostek powigzanych 0,00 0,00

I Przychody netto ze sprzedazy produktow 770,31 118817,18
[} Zmiana stanu produktow {2wigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna) 791 421,87 370715,37
ih Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
L\ Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw 0,00 0,00
B _Koszty dzialalnodci operacyjnej 1211529,88 583 495,76
! Amortyzacja 13 468,41 25572,78
1 Zuzycie materialow i energii 1603,64 3317,50
U} Uslugi obce 339 205,84 192 595,16
v Podatki i optaty, w tym: 2375,34 367,00
podatek akcyzowy 0,00 0,00

v Wynagrodzenia 639 594,02 287 366,85
Vi Ubezpieczenia spoteczne 1 inne $wiadczenia, w tym: 75 968,28 49 600,88
emerytalne 0,00 0,00

vil Pozostale koszty rodzajowe 139 314,35 24 675,59
vill Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00
C Zysk [strata) ze sprzedazy {A-B) - 419 337,70 - 93 963,21
D Pozostate przychody operacyine 2,12 1,35
[} Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych 0,00 0,00
] Dotacje 0,00 0,00
m Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
v Inne przychody operacyjne 2,12 1,35
E Pozostafe koszty operacyjne 5 987,97 0,20
1 Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych 0,00/ 0,00
[} Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
1} Inne kaszty operacyjne 5987,97 0,20
F_Zysk (strata) z dziatalnodci operacyjnej {C+D-E) - 425 323,55 - 53 962,06
G Przychody finansowe 40 001,53 2195,61
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00] 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00/ 0,00
b) od jednostek pozostatych 0,00 0,00
I Odsetki 1,53 2 195,61
m Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,001
v Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00
v Inne 40 000,00 0,00
H_Koszty finansowe 40 000,00 247519
t Odsetki 0,00 2475,19
1l Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
1} Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
v Inne 40 000,00 0,00
| Zysk [strata) ze sprzedaty catoéci lub czgéci udziatéw jednostek podporzgdkowanych 0,00 0,00
1 Zysk [strata) z dziatalnodcl gospodarczej 0,00 0,00]
K _Odpis wartoci firmy 0,00 0,00]
1 Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
n Odpis wartosci firmy - jednostki wspélzalezne 0,00 0,00
L Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
| Odpis ujermnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
It Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
M _Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych m. p. wiasn. 0,00 0,00
N _Zysk (strata} brutto {F+G-H) - 425 322,02 - 94 241,64
O Podatek dochodowy 0,00 0,00
P Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
R Zysk [strata) mniejszoéci -226 B38.41 0,00
S Zysk [strata) netto {I-J-K) - 198 483,61 - 94 241,64
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fanssldacs

Ronwsidat s

Tabele. Zestwwtenie Tmien w kepitsls winsnym za olres 04.04 2071 - 81.08.2024 (PLN)

31082021 | 31002020 |
L ™ olrvsu 10712027 261 72881
- rmeany przyelych tasad (pobiyis] rachunkowade: 0,00 0.0
- karekly bigddw padstawawych a.0da Q,00
ia Kagnal wimny na paczgtek akresy {BQY, na kareutach 249712927 261372691
i na olresu 470 $00,00 148 000,00
1.1 Zrteany Wapitst) godstamawngs 90 000,00 22 50000
al rasatenie ¢ tyluty 90 000,00 22 500,00
wydaniaudssiw (eTis: sy 90000,00 2250000
Wy Ja pogreedn rak 0,00 a,00
bl smnearene ¢ Gyluly a,60 a.0a
toticione | wial slem Q.00 140
12 Kaods podilamowy na eaniec okress 260 500,00 170 50000
| 2. apitalzspasowy na pocapek okrasu 4115 34240 285880848
21 Zmay kapdak zansowega 0.0a 1777 500,00
al twguene z ytuh a,00 1777 500,00
- OIS} L) NaWyIe warlaso naminane, 0,00 1777 500,00
- pad2ia rysku {ustamowal 0,00 0,00
- padayu Fyska (panad wyrnagan us\seaw men-mang warlodl ) 000 0,00
bl tmaeatene £ ytut pakrycs straly 9040 0.ad
- pakrycs kaa2ldw etsp sich 0,00 0,00
22 Sl kapstabu Lapmowepo na konset okresy 4115 342,48 413383348
3. z na olgesy 0,00 0,00
31 Zneay kamoda o sklushracy wycety 000 aqa
al iwakuene 0,00 000
| e 2 ytuks 2hiyeea fodidw rwatych a0 0,00
32 Kapdal: sklusbzacy wycey nakan diresy 0640 000
4. Pozostule kapiisly reseswous na pocrgtak okresy 13553178 800 000,00 |
4.1 Zvany pazostatych kapiakdw rezermawych Q.00 -800 000,Q0
2 fwgstene a.00 0,00
u| Lmenieie a.0a 840 900,09
42  Paozayise kapiafy rezerwawe nakonsec akrew 135932,78 ana
S. 2l na okresu -1 860 592 08 -680 61157
51  Zysk 2 b ubseghych na pociqles akreu 0,00 0,00
al korekyy bigddw padstasosych 0,00 000
52  Zysk : sl uhsegheh na paceqiek alre, po karekiach a.0a 0,00
al ramekszense 2 Wyluhs padiaky 2ysku 2 b ubeghch 0,00
L] Lmaratenie Q00 a0
- ¢ tyl preeznsczenia Na podwyiszen e kagdaks 13050 wegd a,00 a,a0
5.3 2ysk: ol ubseghoh nakaner oses 0,00 4,00
54  Sirats ;e ubeghch na poczgiek okresy 1960 692,09 69061157
a) karenly hlgddw padsiswawych
55 Stesa sk ubseglych 0a pacsgtek akrew, po karskLach 1960 632,09 69061157
af Iyiaksrene I lyluk gridau1sken s bianm Q00 0,00
b emaepten e a,00 0,00
58  Siesazid ubweghch nakoner alresa 1360492,09 69061157
57  2ysk{straa) £ fat ubeglych na koser aret -1960692,09 -690611,57
| 6 wmknetio e aanst 0424184
al sk agta ana a00
N sizalanetta 198 28361 -394 24164
cl adpsy 2 2ysku 0.00
| § na bonlec olresu 2253 50026 lm
[ & optataduny, po uvegiedntents proponowsmego podrik sysb (polryc strty) 135250m88 3519 408.27)
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Konsolidacja

Konsolidacja

Tabela, Skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieinych 2a okres 01.01.2021 - 31.03.202
I |

01.01.2021 - 31.03.2021 |

01.01.2020 - 31.03.2020 I

A. Prze srodkéw pienletnych z dziatalno$ci operacyjnej

I, Wynik flnansowy netto -198 483,61 -94 241,64
11. Korekty o pozycje: -B40 373,03 -257 383,65
1 Zyski {straty) mniejszosci -226 838,41 0,00
2 Zysk {strata) z udziatéw (akeji) w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 0,00 0,00
3, Amortyzacja 13 468,41 25572,78
4 Odpisy wartosci firmy 0,00 0,00
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
6, Zyski {straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
7 Odsetki i dywidendy otrzymane i zaplacone 0,00 0,00
8 Zyski (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
9. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
10. Zmiana stanu zapasow -514 771,40 -191 323,83
11.  Zmiana stanu naleznosci i roszczen 50 472,01 153 960,09
12 Zmiana stanu zobowigzari krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 120 178,55 -66 201,15
13 Zmiana stanu rozliczern migdzyokresowych -282 882,19 -179 391,54
14. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00
11l.  Przeptywy pieniezne netto 2 dziatainosci operacyjnej {1+11} -1 038 856,64 -351 625,29

B. _ Przeptywy $rodkéw pienlgznych z dziatalnosci inwestycy]ne]

| Wptywy 0,00 1 000 000,00
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
2, Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00! 0,00
3 Zbycie aktywow finansowych, w tym : 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b} w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4, inne wplywy inwestycyjne 0,00} 1 000 000,00
Il. Wydatki 0,00 136 B93,97
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 -136 893,97
2; Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Nabycie aktywow finansowych, w tym : 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
b} w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4, Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom) 0,00 0,00
5, inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
1. Przeptywy pienieine netto z dzlatalnodci inwestycyjnej {I-11) 0,00 863 106,03
CH Przeptywy $rodkéw pienlgznych z dziatalnoécl finansowej
I W ptywy 1 097 0B2,80 0,00
1. Wplywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentdw kapitalowych oraz doptfat do kapitalu 631 982,80 0,00
2 Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
4, Inne wphywy finansowe 465 100,00 0,00,
. Wydatki 0,00 0,00
1. Nabycie udziatéw (akeji) wlasnych 0,00 0,00,
23 Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3 Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4, Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00}
5, Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. 7 tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
T Ptatnosci zobowigzari z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8, Odsetki 0,00 0,00
9, Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
1L Przeplywy pienieine netto z dziatalnodci finansowej {I-11) 1 097 082,80 0,00
D. Przeptywy pienlgzne netto razem {A.1114+B.HI+C.111} 58 226,16 511 480,74
E. Bilansowa zmiana stanu érodkéw pieniginych 58 226,16 511 480,74
F. Srodki pieniezne na poczgtek okresu 531 748,68 550 431,34
G. _ $rodki pienigtne na koniec okresu 589 974,84 1061 912,08
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7. ZALACZNIKI

7.1. Odpis z rejestru przedsiebiorcéow KRS The Dust S.A.

Stronalz8

Wydruk Informac]l pobranej w tryble art. 4 ust. 4aa ustawy z dnla 20 slerpnla 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centraing Informacje, nie wymaga podpisu | pleczsci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 25.05.2021 godz. 00:22:20
Numer KRS: 0000672621

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data refestraci w Krajowym Rejestrze Sadowym

10.04.2017

Ostatni wpis |Numer wpisu

22 Data dokonania wpisu 22.10.2020

Sygnatura akt

WR.VI NS-RE).KRS/32107/20/73

Oznaczenle sadu

SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numar REGON/NIP

REGON: 022411447, NIP; 8992753616

3.Arma, pod ktéra spétka dziala

THE DUST SPOLKA AKCYINA

4.Dane o0 wazeénlajsze) rejestracli

5.Czy przedsieblorca prowadzl dzialalnoé¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawle umowy spéfkl cywlinej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
potytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedzlba i adres podmiotu
1.Sledziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCLAW, gmina WROCLAW, miejsc. WROCLAW
2.Adres ul. PODWALE, nr 7, lok. 2, miejsc. WROCLAW, kod 50-043, poczta WROCLAW, kraj POLSKA
3.Adres pocrty elektronlenel @00 |-
4.Adres strony internetowej HTTPS://WWW.THEDUST.PL/

Rubryka 3 - Oddzaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmlanie
statuty

1 27.03.2017 R., NOTARIUSZ TOMASZ KALINOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, RYNEK NR 60, REP. A NR £271/2017.

2 04.07.2017 R., NOTARIUSZ TOMASZ KALINOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, RYNEK NR 60, REP. A NR 15139/2017, ZMIENIONO TRESC §6 UST. 1 STATUTU
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SPOLKI, A STATUT OTRZYMAL NOWE JEDNOLITE BRZMIENIE;
18.09.2017 R., NOTARIUSZ TOMASZ KALINOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, RYNEK NR 60, REP. A NR 22393/2017, DOOKRESLONO TRESC §6 UST. 1
STATUTU SPOLKI.

3 28.06.2019 R., NOTARIUSZ TOMASZ KALINOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, RYNEK NR 60, REP. A NR 12021/2019 - DODANO § 7A STATUTU.

4 12.11.2019 R., NOTARIUSZ TOMASZ KALINOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, RYNEK NR 60, REP. A NR 24224/2019 - ZMIANA §11 UST, 11 §13 UST.2.

5 12,11.2019R, NOTARIUSZ TOMASZ KALINOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU,
RYNEK NR 60, REP. A NR 24224/2019, ZMIENIONO TRESC §6 UST. 1 STATUTU SPOLKI;
16.01,2020R. NOTARIUSZ TOMASZ KALINOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU,
RYNEK NR 60, REP. A NR 1074/2020, DOOKRESLONO TRESC §6 UST. 1 STATUTU SPOLKI

6 31.08.2020R., NOTARIUSZ TOMASZ KALINOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, RYNEK 60, REP. A NR 18110/2020
ZMIENIONO: §6 UST. 1 PKT 1, §6 UST, 2, §21 UST. 6 STATUTU SPOLKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spéika NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monftor | =esees
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spéiki

4.Czy statut przyznaje uprawnlenia osobiste | TAK
okreslonym akcjonariuszom lub tytuly
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nle wynikajacych z akdji?

S.Czy obligatoriusze maja prawo do udzialu (NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
1.0kreslenle okollcznosd powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spétki oraz PRZEKSZTALCENIE SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA.
Informacja o uchwale UCHWALA NR 1 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW THE DUST SP. Z 0.0. Z

27.03.2017 R., NOTARIUSZ TOMASZ KALINOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU,
RYNEK NR 60, REP. A NR 6271/2017.

3.Numer | data decyz]i Prezesa Urzedu ———
Ochrony Konkurencjl i Konsumentéw o zgodzie
na dokonanle koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka

1 1.Nazwa (ub firma THE DUST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, =-----

2.Kraj | nazwa rejestru lub ewldencjl, w |KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarefestrowany
3.Numer w rejestrze albo ewidendjl 0000508255

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr 12222
albo organu prowadzacego ewidencje

S.Numer REGON 022411447

6.Numer NIP 8992753616

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
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Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spétki

1.Wysokoé¢ kaphtalu zakiadowego 170 500,00 Zt
2.Wysokoé¢ kapitalu docelowego

3,Liczba akcji wszystkich emisjl 1705000
4.Wartos¢ nominaina akei 0,10 Zt.
5.Kwotowe okresienie czescl kapitatu 170 500,00 ZL
wplaconego

6.Warto$¢ nominalna warunkowego 5000,00 Zt
podwyZszenla kapitalu zakiadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1.Nazwa seril akdji

A

2.Llczba akd]l w dane] serll

0

3.Rodza] uprzywllejowanla i liczba akdjl

KAZDA AKCJA SERII A DAJE PRAWO DO DWOCH GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

uprzywilejowanych lub Informacja, 2e  |AKCJONARIUSZY.
akde nie s3 uprzywilejowane

1.Nazwa seril akejl B

2.Liczba akejl w dane] seril 735000

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba ake}i
uprzywilejowanych lub informadia, 2e

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcje nie s3 uprzywllejowane
1.Nazwa serll akdjl c
2.Liczba akejl w dane] seril 145000

3.Rodzaj uprzywliejowanla i liczba akecjl
uprzywilejowanych lub informadfa, 2e

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcje nle s3 uprzywllejowane
1.Nazwa serli akgjl E
2.Liczba akcjl w danej seril 225000

3.Rodzaj uprzywilejowanla | liczba akdji
uprzywilajowanych lub Informacja, ze

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

akcje nle s3 uprzywllejowane
1,Nazwa seril akcjl Al
2.Liczba akdjl w dane] serli 100000

3.Rodzaj uprzywllejowania | liczba akgjl
uprzywilejowanych lub Informacja, ze

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcje nle s3 uprzywilejowane
1.Nazwa seril akdjl A2
2.Liczba akc]i w danej serii 100000

3.Rodzaj uprzywllejowanla I liczba akcji

KAZDA AKCJA DAJE PRAWO DO DWOCH GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCIONARIUSZY
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uprzywllejowanych lub informacja, e [SPOLKI.
akefe nle s uprzywllefowane
7 1.Nazwa seril akeji A3
2.Liczba akejl w dane] seril 100000

3.Rodzaj uprzywllejowanla | lizba akjl [KAZDA AKCIA DAJE PRAWO DO DWOCH GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCIONARIUSZY

uprzywilejowanych lub informacja, ze  |SPOLKI.
akcje nie s uprzywilejowane

8 1.Nazwa seril akejl A4
2.Llczba ake)i w dane] seri] 300000

akcje nie s3 uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejJowania | liczba akcji KAZDA AKCJA DAJE PRAWO DO DWOCH GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCIONARIUSZY
uprzywileJowanych lub Informadja, 2e

SPOLKI,

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznlenl do emisjl warmantéw
subskrypeyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnlonego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentacjl podmiotu

JEZELT ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY DO SKLADANIA O$WIADCZEN WOLL W IMIENIU SPOLKI
ORAZ DO JE] REPREZENTOWANIA UPOWAZNIONY JEST PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE.
JEZELI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI
ORAZ DO JEJ REPREZENTOWANIA WYMAGANE JEST WSPOLDZIAL ANIE PREZESA ZARZADU Z
CZLONKIEM ZARZADU,

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma WOLFF
2.Imlona JAKUB ADAM
3.Numer PESEL/REGON 81120505172
4.Numer KRS fLxxx
S5.Funkcja w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawleszona w
czynnoéciach?
7.Data do jaklej zostala zawleszona | ------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma WAGNER
2.Imlona KRZYSZTOF JERZY
3.Numer PESEL/REGON 80031208112

4.Numer KRS

rE4E
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S.Funkcja w organle reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakie] zostala zawleszona | ------

3 1.Nazwisko / Nazwa Jub firma SMOLKA
2.Imlona MICHAL
3.Numer PESEL/REGON 91031912374

4.Numer KRS

2434

S.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostala zawleszona w
czynnosclach?

NIE

7.Data do jakie] zostala zawleszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko LAPCZYNSKI
2.Imiona RADOSLAW
3.Numer PESEL 78082212431

2 |1.Nazwisko KLYSZ
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 84122502659

3 1.Nazwisko

BRAZEWICZ DOSIOLKO

2.Imiona BARTOSZ

3.Numer PESEL 80082300634
4 1.Nazwisko FEDEROWICZ

2.Imiona PRZEMYSLAW

3.Numer PESEL 78041005717
5 1.Nazwisko KUBIESA

2.Jmiona

JAKUB MAREK

3.Numer PESEL

90051412237

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajace] dzialalnosci
przedslebiorcy

58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH

2.Przedmiot pozostatej dziatalnoéc

58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA
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przedsieblorey 2 58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

3 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

4 62, 02, 2, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

5 62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA 2 ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

6 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

7 63, 91, Z, DZIALALNOSC AGENCII INFORMACYINYCH

8 63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

9 85, 60, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA EDUKACIE

Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenla 2a okres od do

polu
1.Wzmianka o zloZenlu 1 06.07.2018 0D 10.04,2017 DO 31,12,2017
rocznego s| danl

e 10.07,2019 OD 01.,01.2018 DO 31,12,2018

finansowego

3 04.09.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2018
2.Wzmlanka o zfozeniu opinli 1 - 0D 10.04.2017 DO 31.12,2017

{ Ide

iegleop rawldents ) 2 il OD 01.01,2018 DO 31.12,2018

sprawozdania z badanla

rocznego sprawozdania 3 A 0D 01.01.2019 DO 31,12,2019

finansowego

3.Wzmianka o ziozenlu uchwaly |1 sme OD 10.04,2017 DO 31,12,2017

{ub postanowienia o

|08 - 2 m— 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

2atwlerdzenlu rocznego

sprawozdanla finansowego 3 L 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

4.Wzmlanka o zlozeniu 1 bl b 0D 10.04.2017 DO 31.12,2017

sprawozdanla z dzialalnosd p—

padmiotu 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3 kY 0D 01.01.2019 DO 31.12,2019

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzlen koriczacy plerwszy rok obrotowy, za |31.12.2017
ktdry nalezy zlozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisdw
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtoéci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, Ze z egzekucji nie uzyska sig
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisoéw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisoéw

Rubryka 4 - Informacja o pofgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 25.05.2021

adres strony intemetowej, na ktérej sa dostepne informacje 2 rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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7.2. Aktualny tekst statutu The Dust S.A.

1.

TEKST JEDNOLITY STATUTU THE DUST S.A.
UWZGLEDNIAJACY ZMIANY § 6 UST. 1 PKT 1), 8§ 6 UST. 2 ORAZ § 21 UST. 6
UCHWALONE PRZEZ WZ W DNIU 31.08.2020 R. | ZAREJESTROWANE W KRS W DNIU
22.10.2020 R.

STATUT
THE DUST SPOLKA AKCYJNA

. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Spotka dziata pod firma: The Dust Spétka Akcyjna.

2. Spo6tka moze uzywac skrétu The Dust S.A.

3. Spotka moze uzywac wyrdzniajacego jg znaku graficznego.

§2
Siedzibg Spotki jest Wroctaw.

§3
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§4

Spoétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

Spétka moze na obszarze swojego dziatania tworzy¢ i prowadzi¢ oddziaty oraz przedsta-
wicielstwa, tworzy¢ lub przystepowac do innych spétek i organizacji gospodarczych.

Spétka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach organi-
zacyjno-prawnych.

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia The Dust Spétka z ograniczong odpowiedzial-
noscig w spotke akcyjng.

Zatozycielami Spétki sa:

a) Me & My Friends S.A,;

b) T-BullS.A;

c) Pretium Investments Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A,;
d) Tech Invest Group S.A.
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Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§5
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych - 58.21.Z,

2) dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania - 58.29.7,
3) pozostata dziatalno$¢ wydawnicza - 58.19.Z,

4) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem - 62.01.Z,

5) dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki - 62.02.Z,

6) dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi 62.03.Z,

7) pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i kompu-
terowych - 62.09.Z,

8) dziatalnos¢ agencji informacyjnych - 63.91.Z,

9) pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfiko-
wana - 63.99.Z,

10) dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje - 85.60.Z.

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej okreslonej w wyzej wymienio-
nych przedmiotach dziatania Spétki, z mocy przepiséw szczegdlnych wymaga zgody, ze-
zwolenia lub koncesji, to rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci moze nastgpic
po uzyskaniu takiego zezwolenia, zgody lub koncesji.

lll. KAPITAL ZAKLADOWY
§6

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 170.500,00 zt (stownie: stownie: sto siedemdziesiat ty-
siecy piecset ztotych 00/100 ztotych) i dzieli sie na 1.705.000 (stownie: jeden milion sie-
demset piec tysiecy) akcji, 0 wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda
akcja, w tym:

1) 600.000 (stownie: szes¢set tysiecy) akcji, ktdre obejmuja:
a. 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji na okaziciela serii A1, o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001 do 100000,

b. 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji imiennych serii A2, o wartosci nominalnej 0,10 z
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001 do 100000,

c.  100.000 (stownie: sto tysiecy) akcjiimiennych serii A3, o wartoscinominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001 do 100000,

d. 300.000 (stownle: trzysta tyslecy) akcji Imlennych serii A4, o wartosci nominalne]
0,10 zt (stownie; dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001 do 300000,
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2) 735.000 (stownie: siedemset trzydziesci piec tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o war-
tosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 000001
do 735000,

3) 145.000 (stownie: sto czterdziesci piec tysiecy) akcji na okaziciela serii C, o wartosci no-
minalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 000001
do 145000,

4) 225.000 (stownie: dwiescie dwadziescia piec tysiecy) akcji na okaziciela serii E, o war-
tosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 000001
do 225000.

. Akcje serii A2, A3 i A4 sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w ten sposob, ze kazda

akcja serii A2, A3 i A4 daje prawo do dwoch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariu-
szy Spoiki.

. Dopuszcza sie zamiane akcji imiennych na akcje na okaziciela, lecz nie odwrotnie. Zamiany

dokonuje Zarzad Spétki na zadanie akcjonariusza posiadajacego te akcje. Zadanie za-
miany akcji imiennych na akcje na okaziciela przedstawia si¢ w formie pisemnej Zarza-
dowi. Zamiana powinna by¢ dokonana w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty przedsta-
wienia Zarzadowi pisemnego zadania.

. W przypadku emisji dalszych akgji, akcje te mogg by¢ akcjami imiennymi lub akcjami

na okaziciela. Kazda nastepna emisja akgji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu
lub kombinacja kolejnych liter alfabetu i cyfr.

. Wszystkie akcje, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 1) i 2) powyzej zostaty objete przez Zatozycieli

Spotki proporcjonalnie do ilosci udziatéw posiadanych przez nich w kapitale zaktadowym
przeksztatcanej spétki pod firmg: THE DUST Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
z siedzibg we Wroctawiu i zostaty pokryte w catosci majagtkiem przeksztatcanej spofki.

§7

. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akgji lub podwyzszenia

wartosci nominalnej dotychczasowych akgji. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony
w drodze emisji akcji na okaziciela.

. Podwyzszenie kapitatu zakladowego moze réwniez nastgpic ze srodkéw spofki, zgodnie

z przepisami art. 442 i nastepnych kodeksu spétek handlowych.

. W razie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki, Akcjonariuszom Spotki przystuguje

prawo pierwszenstwa do objecia nowych akgji, proporcjonalnie do liczby akgji juz posia-
danych, o ile uchwata w sprawie emisji nie stanowi inaczej.

. Akcje kazdej nowej emisji moga by¢ pokrywane gotéwka lub wktadami niepienieznymi.

. Spétka moze emitowac obligacje lub inne papiery wartosciowe w zakresie dozwolonym
przez prawo, w tym warranty subskrypcyjne lub obligacje zamienne na akcje.
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§7a

. Na podstawie uchwaty nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2019

roku, kapitat zaktadowy Spétki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzszg niz
5 000,00 z (stownie: pie¢ tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 50 000 (stownie:
piecdziesiat tysiecy) akgji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda, w tym:

1) nie wiecej niz 17900 (stownie: siedemnascie tysiecy dziewiecset) akcji zwyktych
na okaziciela serii D;

2) nie wiecej niz 32 100 (stownie: trzydziesci dwa tysigce sto) akcji zwyktych na okaziciela
serii D1.

. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1, jest

przyznanie prawa objecia akdji serii D i D1 posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych od-
powiednio serii A i B emitowanych przez Spé6tke na podstawie uchwaty nr 15 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2019 roku.

§8

. Akcjonariusze majg prawo udziatu w zysku rocznym przeznaczonym przez Walne Zgro-

madzenie do podziatu, a takze do udziatu w podziale majatku Spotki w razie jej likwidacji.

. Kazda z akcji uprawnia do uczestnictwa w podziale dywidendy lub majatku Spoétki w réw-

nej wysokosci.

§9

. Akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza, ktdérego umorzenie dotyczy,

w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia.

. Uchwata Walnego Zgromadzenia o0 umorzeniu akgji okresla sposob i warunki umorzenia,

wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi z tytutu umorzonych akgji,
badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu
zaktadowego.

. Akcje moga by¢ umarzane przymusowo w przypadku przeprowadzania procedury tgcze-

nia lub podziatu akgji, a takze w przypadku tgczenia lub podziatu Spétki albo w razie pod-
wyzszania |lub obnizania kapitatu zaktadowego Spétki - w sytuacji powstania nadwyzek
lub niedoboréw akcji naleznych pojedynczym akcjonariuszom. Umorzenie przymusowe
nastepuje uchwatg Walnego Zgromadzenia podjeta na wniosek Zarzadu Spétki. Uchwata
wymaga uzasadnienia. Akcje do umorzenia wskazuje Zarzad Spétki majgc na uwadze
przepisy o réwnym traktowaniu akcjonariuszy. Do umorzenia moga by¢ typowane wytgcz-
nie akcje stanowigce nadwyzki lub niedobory (w tym scaleniowe lub podziatowe). Za uma-
rzane akcje wyptacane jest wynagrodzenie ustalone uchwatg Walnego Zgromadzenia
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zgodnie z przepisami kodeksu sp6tek handlowych, chyba ze warto$¢ rynkowa akdji noto-
wanych w obrocie publicznym jest wyzsza - wtedy wyptaca sie wartosc rynkowa.

IV. ORGANY SPOLKI

§10
Organami Spotki sa:
1. Zarzad.
2. Rada Nadzorcza.
3. Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
8§11

1. Zarzad Spétki sktada sie z jednego do czterech cztonkdéw, w tym Prezesa Zarzgdu a dodat-
kowo maksymalnie trzech Cztonkéw Zarzadu, powotywanych i odwotywanych przez Rade
Nadzorczg na wspding kadencje.

2. Kadencja Zarzadu trwa 5 (pie¢) lat. Dopuszczalne jest ponowne powotywanie tych samych
0s0b na nastepne kadencje.

3. Liczebnos$¢ i sktad Zarzadu kolejnych kadencji ustala Rada Nadzorcza.
4. Czonek Zarzadu moze by¢ odwotany tylko z waznych powoddw.

5. Czlonkowie Zarzadu otrzymujg za wykonywanie swoich obowigzkéw wynagrodzenie we-
dtug zasad okreslanych przez Rade Nadzorczg. W Spétce mogg by¢ wprowadzane pro-
gramy motywacyjne dla cztonkéw Zarzadu, w tym uprawniajgce do nabywania akcji Spotki
na warunkach wskazanych w uchwale Walnego Zgromadzenia i doprecyzowanych przez
Rade Nadzorcza.

§12
1. Zarzad kieruje dziatalnoscig Spoétki i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Do zakresu dziatania Zarzgdu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw
Spotki, niezastrzezone do kompetencji innych wtadz Spofki.

3. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.
§13

1. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do sktadania o$wiadczer woli w imieniu Spétki oraz do
jej reprezentowania upowazniony jest Prezes Zarzagdu samodzielnie.

2. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki oraz do jej
reprezentowania wymagane jest wspdétdziatanie Prezesa Zarzadu z Cztonkiem Zarzadu.
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§14

Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyj-
nymi, ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki oso-
bowej lub jako cztonek organu spotki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjne;
osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjne;
spétce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka zarzadu co najmniej 10%
udziatéw albo akgji, badz prawa do powotywania co najmniej jednego cztonka zarzadu.

§15

Uchwalty Zarzadu zapadajg bezwzglednag wigkszoscig gtoséw w obecnosci co najmniej potowy
sktadu Zarzadu. Gdy cztonkéw zarzadu jest wiecej niz dwdch, to w przypadku rownosci gto-
séw, decyduije glos Prezesa Zarzadu.

RADA NADZORCZA
§16

1. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw, powotywanych i odwotywanych
przez Walne Zgromadzenie na wspdlng kadencje, z zastrzezeniem ust. 2 i 3 niniejszego
paragrafu.

2. Tak dtugo jak spétka pod firma: Tech Invest Group S.A. z siedzibg w Wysokiej
(KRS 0000347674) bedzie posiadata akcje Spotki o tgcznej wartosci nominalnej co najmniej
5.000,00 (stownie: piec tysiecy) ztotych, bedzie miata prawo do wytgcznego powotywania
i odwotywania 1 Cztonka Rady Nadzorczej sp6tki w drodze pisemnego oSwiadczenia do-
reczonego Spétce.

3. Tak dhugo jak spétka pod firma: PRETIUM INVESTMENTS Spétka z ograniczong odpowie-
dzialnoscig Spétka komandytowo - akcyjna z siedzibg w Wysokiej (KRS 0000486910) be-
dzie posiadata akcje Spotki o tgcznej wartosci nominalnej co najmniej 5.000,00 (stownie:
pie¢ tysiecy) ztotych, bedzie miata prawo do wylgcznego powotywania i odwotywania
1 Cztonka Rady Nadzorczej spétki w drodze pisemnego oswiadczenia dorgczonego
Spoétce.

4. Odwotanie cztonka rady nadzorczej moze nastagpi¢ tylko z waznych powoddw, z zastrze-
zeniem ust. 2-3 powyzej, tj. z wytgczeniem cztonkéw rady nadzorczej powotywanych w ra-
mach uprawnien osobistych przez akcjonariuszy.

5. Kadencja Rady Nadzorczej trwa pie¢ lat. Dopuszczalne jest ponowne powotywanie tych
samych o0s6b na nastepne kadencje.

6. Pierwsza Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw powotanych przez Zatozycieli.

7. W przypadku zmniejszenia ilodci cztonkéw Rady Nadzorczej w toku kadendji z powodéow
losowych lub rezygnacji, Rada Nadzorcza moze dokooptowa¢ nie wiecej niz dwdch czton-
kéw Rady do korica wspdinej kadencji.
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§17

1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczgcego oraz Zastepce Przewodnicza-
cego i Sekretarza.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Zastgpca Przewodniczg-
cego, zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im.

3. Rada Nadzorcza jest zwolywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w kaz-
dym roku obrotowym.

§18

1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réw-
nej liczby gtoséw decyduje gtos Przewodniczacego Rady.

2. Czonkowie Rady mogg oddawac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka
Rady.

3. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

4. Organizacje oraz tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady uchwalony przez
Rade Nadzorczg podlegajgcy zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.

§19

1. Rada Nadzorcza sprawuije staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzi-
nach jej dziatania.

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg w szczego6Inosci:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym;

2) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty;

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow
ocen, o ktérych mowa w pkt 1i2;

4) zawieszanie, zwaznych powodoéw, w czynnosciach poszczegblnych czionkéw Zarzadu
lub wszystkich cztonkdéw Zarzgdu;

5) delegowanie swoich cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Za-
rzgdu niemogacych sprawowac swych czynnosci;

6) inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie obo-
wigzujgce przepisy prawa lub uchwaty Walnego Zgromadzenia;

7) ustalanie zasad wynagradzania cztonkdw Zarzadu;
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8) wprowadzanie programéw motywacyjnych dla cztonkéw zarzadu lub kluczowych pra-
cownikéw Spotki;
9) wybor biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki.

§20

1. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowac swoich
cztonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

2. Czonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymujg za wykonywanie swoich obowigzkow wyna-
grodzenia, chyba ze Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty postanowi inaczej.

WALNE ZGROMADZENIE

§21

—_—

. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie, Krakowie, Lodyzi,
Gdansku, Poznaniu oraz w innych miastach na terenie Rzeczpospolitej Polski.

N

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowang na nim liczbe akgji, z za-
strzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa i postanowien niniejszego
Statutu.

w

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze ni-
niejszy Statut lub bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa przewidujg surowsze wy-
mogi, co do podjecia danej uchwaty.

4. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposréd uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wy-
biera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia.

v

Walne Zgromadzenie moze uchwalac¢ swoéj regulamin okreslajgcy szczegétowo tryb pro-
wadzenia obrad.

6. Udziatw walnym zgromadzeniu mozna wzig¢ réwniez przy wykorzystaniu Srodkéw komu-
nikacji elektronicznej. O udziale w walnym zgromadzeniu w sposéb, o ktérym mowa
w zdaniu pierwszym, postanawia zwotujgcy to zgromadzenie.

7. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki nie wymaga wykupu, o ktérym mowa w art. 417
kodeksu spétek handlowych, jezeli uchwata powzigta bedzie wiekszoscig dwdch trzecich
glosow w obecnosci 0s6b reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

8. Zniesienie lub ograniczenie przywilejéw zwigzanych z akcjami poszczegdinych rodzajow
oraz uprawnien osobistych przyznanych indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi
nastepuje za odszkodowaniem.
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§22

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad najpdzniej do korica czerwca kazdego
roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad:
1) zwiasnej inicjatywy,
2) na pisemny wniosek Rady Nadzorczej,

3) lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu zaktado-
wego Spotki.

§23

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spoétki z dziatalnosci Spotki oraz spra-
wozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy;

powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu strat;

3. udzielenie cztonkom organow Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow;

P

O P N o W!

12.

13.

14.
15.
16.

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem 8 16 ust. 2-4 sta-
tutu;

zmiana statutu Spotki;

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego;

podjecie uchwaty w przedmiocie potaczenia Spoétki lub przeksztatcenia Spotki;
podijecie uchwaty w przedmiocie rozwigzania lub likwidacji Spotki;

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

. umorzenie akgji;
11.

wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy za-
wigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoruy;

wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowane;
czeéci oraz ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego prawa rzeczo-
wego;

wyrazenie zgody na nabywanie lub zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosciach;

uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia;

zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej;

inne sprawy powierzone do kompetencji Walnego Zgromadzenia przez bezwzglednie ob-
owigzujgce przepisy prawa.
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V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI
§24
1. Spobtka prowadzi rachunkowo$¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
2. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
§25
Spotka tworzy nastepujgce kapitaty:

kapitat zaktadowy;

kapitat zapasowy;

kapitat rezerwowy;

inne kapitaty i fundusze celowe okreélone uchwata Walnego Zgromadzenia.

AN =

§26
1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spoétki za dany rok obrotowy.
2. Zysk Spotki moze by¢ w szczegdlnosci przeznaczony na:
1) kapitat zapasowy;
2) dywidende;
3) kapitaty rezerwowe tworzone uchwatami Walnego Zgromadzenia;

4) fundusze celowe Spotki tworzone uchwatami Walnego Zgromadzenia - w tym fundusz
premiowy przeznaczony na wypfate premii dla kadry zarzadzajacej Spotki.

VI. POSTANOWIENIE KONCOWE
§27

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie prze-
pisy kodeksu spétek handlowych.
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7.2.1. Tresc ogtoszonych zmian statutu, ktére nie weszly w zycie, wraz
z terminem wejscia w zycie

ZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE
THE DUST S.A. - 17 MAJA 2021 R.
INFORMACJE O ZMIANACH STATUTU ZWIAZANYCH Z PODJETYMI UCHWALAMI
ZMIANY STATUTU BEDA OBOWIAZYWAC PO REJESTRAC)I W KRS

§ 19 ust. 2 pkt 1) Statutu Spoétki - dotychczasowe brzmienie:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze sta-
nem faktycznym;

§ 19 ust. 2 pkt 1) Statutu Spétki - brzmienie przyjete uchwatg WZ w dniu 17 maja
2021r.

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz jej grupy kapitatowej, jednost-
kowego sprawozdania finansowego Spoétki oraz skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego grupy kapitatowej Spotki za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksig-
gami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;

§19 ust. 2 pkt 9) Statutu Spétki - dotychczasowe brzmienie:
9) wybdr biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spofki.

§ 19 ust. 2 pkt 9) Statutu Spétki - brzmienie przyjete uchwatg WZ w dniu 17 maja
2021r.

9) wybér firmy audytorskiej do badania jednostkowego rocznego sprawozdania finanso-
wego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spotki.

§ 6 ust. 1 Statutu Spoétki - dotychczasowe brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 170.500,00 z} (stownie: stownie: sto siedemdziesigt
tysiecy piecset ztotych 00/100 ztotych) i dzieli sie na 1.705.000 (stownie: jeden milion
siedemset piec tysiecy) akcji, o0 wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec groszy)
kazda akcja, w tym:

1) 600.000 (stownie: szesdsel lysiecy) akgji, ktore obejmuja:
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a. 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji na okaziciela serii A1, o wartosci nominalne;j
0,10 zt (stownie: dziesiec¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001 do 100000,

b. 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji imiennych serii A2, o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001
do 100000,

c. 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji imiennych serii A3, o wartosci nominalnej
0,170 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001
do 100000,

d. 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji imiennych serii A4, o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001 do 300000,

2) 735.000 (stownie: siedemset trzydziesci piec tysiecy) akcji na okaziciela serii B,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach
od 000001 do 735000,

3) 145.000 (stownie: sto czterdziesci piec tysiecy) akcji na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 000001
do 145000,

4) 225.000 (stownie: dwiescie dwadziescia piec tysiecy) akcji na okaziciela serii E,
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach
od 000001 do 225000.

§ 6 ust. 1 Statutu Sp6tki - brzmienie przyjete uchwatag WZ w dniu 17 maja 2021 r.:

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 170.500,10 zt (stownie: sto siedemdzie-
sigt tysiecy piecset ztotych 10/100) i nie wiecej niz 200.500,00 zt (stownie: dwiescie ty-
siecy pieéset ztotych 00/100) i dzieli sie na nie mniej niz 1.705.001 (stownie: jeden mi-
lion siedemset piec tysiecy jeden) akcji i nie wigcej niz 2.005.000 (stownie: dwa miliony
piec tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec groszy) kazda akdja,
w tym:

1) 600.000 (stownie: sze$¢set tysiecy) akcji, ktdre obejmuija:

a. 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji na okaziciela serii A1, o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001 do 100000,

b. 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji imiennych serii A2, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesiec groszy) kazda akcja, o numerach od 000001 do 100000,

c. 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji imiennych serii A3, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001 do 100000,

d. d.300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji imiennych serii A4, o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 000001 do 300000,
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735.000 (stownie: siedemset trzydziesci piec tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o war-
to$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 000001
do 735000,

145.000 (stownie: sto czterdziesci piec tysiecy) akcji na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 000001
do 145000,

225.000 (stownie: dwiescie dwadziescia piec tysiecy) akcji na okaziciela serii E, o war-
tosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 000001
do 225000,

nie mniej niz 1 (stownie: jedna) akcja i nie wigcej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
akgji na okaziciela serii F, 0 wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda
akcja, o numerach od 000001 do 300000.
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7.3. Definicje i objasnienia skrotéw

Stowa, sformutowania i skréty pisane w Memorandum wielkimi literami, jesli z kontekstu
wprost nie wynika inaczej, maja znaczenie zgodne z ponizszymi definicjami i objasnie-
niami.

Agent Firmy Inwestycyj-
nej, AFI

podmiot, o ktérym mowa w art. 79 ust. 1 Ustawy o obrocie

Akcje Oferowane

Akcje Serii F i Akcje Serii A1

Akcje Serii A1, Akcje
Sprzedawane

akcje zwykte na okaziciela serii A1 Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
zaoferowane do nabycia w ramach Oferty, akcje istniejgce, nalezace do Ofe-
rujacego

Akcje Serii F

akcje zwykte na okaziciela serii F Spotki o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda,
zaoferowane do objecia w ramach Oferty, akcje nieistniejgce, nowo emito-
wane

ASO

Alternatywny System Obrotu prowadzony jako rynek NewConnect przez GPW
na podstawie art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie

Augmented Reality, AR

rzeczywistos¢ rozszerzona, tj. technologia polegajgca na taczeniu Swiata rze-
czywistego ze Swiatem cyfrowym

Cena Emisyjna

Cena, jaka zostanie ustalona za objecie jednej Akcji Serii F

Cena Sprzedazy

Cena, jaka zostanie ustalona za nabycie jednej Akgji Serii A1

Emitent

The Dust S.A. wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS pod numerem
0000672621

Firma Inwestycyjna

Ipopema Securities S.A, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS pod nume-
rem 0000230737, ktéra prowadzi dziatalno$¢ maklersky zgodnie z Ustawag
o obrocie

Gietlda, GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wpisana do Rejestru Przed-
siebiorcow KRS pod numerem 0000082312

Grupa, Grupa The Dust,
Grupa Kapitatowa,
Grupa Kapitalowa The
Dust

Podmiot dominujgcy w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie (tj. The Dust
S.A.) wraz z podmiotami zaleznymi w rozumieniu art. 4 pkt 15 Ustawy o ofercie
(tj. Two Horizons S.A. oraz Game Island S.A))

Inwestor

Inwestorem jest osoba rozpatrujgca objecie Akcji Serii F i nabycie Akcji Serii A1
w ramach Oferty Publicznej

Inwestor indywidualny

osoba fizyczna posiadajaca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych, jak row-
niez osoba prawna i jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci
prawnej, zaréwno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizo-
wego, nie bedaca Inwestorem Instytucjonalnym

Inwestor Instytucjo-
nainy

Inwestor kwalifikowany w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporzadzenia Prospekto-
wego

ISIN

miedzynarodowy kod identyfikacyjny nadawany papierom wartos$ciowym,
w Polsce przez KDPW

KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wpisana do Rejestru Przedsie-
biorcéw KRS pod numerem 0000081582

KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KSH

Ksiega Popytu

| Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 . Kodeks spétek handlowych

zestawienie Inwestorow, ktdrzy skutecznie ztozyli deklaracje nabycia Akgji Ofe-
rowanych, zawierajace liczbe Akcji Oferowanych, ktérg sg gotowi naby¢ oraz

deklarowang cene ich nabycia
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Memorandum, Memo-
randum Informacyjne

MiFID 11

Nwz

NIP

Oferta, Oferta Pu-
bliczna

Oferujacy

Ordynacja podatkowa

Ostateczna Cena Akcji
Oferowanych

PKD

Prawo Dewizowe

Pre-produkcja

Quality Assurance

PDA

Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

Regulamin KDPW

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Pro-
spektowe

Spotka

Statut

Szczegodtowe Zasady
Dziatania KDPW

The Dust

Ustawa o CIT

Ustawa o KRS

Ustawa o obrocie

Ustawa o ochronie kon-
kurencji i konsumen-
tow

niniejszy dokument sporzadzony na podstawie art. 37b Ustawy o ofercie

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajgca dyrek-
tywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

obowigzujgcy w Polsce numer identyfikacji podatkowe;j

oferta Akcji Oferowanych prowadzona na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
na podstawie Memorandum

podmiot sprzedajacy Akcje Serii A1 w ramach Oferty, tj. Me & My Friends S.A.
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000393837
Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa

ostateczna cena erhisqyjrhqa AkqlSérn F i ostateczna cena sbfzedaiy Akcji Sprze-
dawanych

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona Rozporzadzeniem Rady Mini-
strow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe

produkt bedacy zapowiedzia gry elektronicznej sktadajacy sie z trailera (krét-
kiego filmu prezentujgcego) i informacji o spodziewanej premierze umieszczo-
nych na dedykowanej karcie na platformie dystrybucyjnej

planowe i systematyczne dziatania niezbedne do zapewnienia spetnienia wy-
magan jakosci koncowego produktu w procesie jego tworzenia

Prawa do akgji serii F

Rada Nadzorcza Spotki

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007, z p6zn. zm.

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie nad-
uzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
Rozporzé‘aienkie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 !
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktdry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE '
The Dust S.A. wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS pod numerem
0000672621

statut Spotki

Szczegbtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych
S.A.

The Dust S.A. wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000672621

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych
Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw
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Ustawa o ofercie

Ustawy o kontroli nie-
ktérych inwestycji

Ustawa o PIT

Ustawa o podatku od
spadkéw i darowizn

Virtual Reality, VR

Wersja Alpha

wz

Zapis

Zaproszenie

Wz

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spét-
kach publicznych

Ustawa z dnia 29 stycznia 2016 r. o zmianie ustawy o kontroli niektérych in-
westycji

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn

rzeczywistos$¢ wirtualna, tj. technologia polegajgca na przedstawianiu $wiata
poprzez sztuczng rzeczywistos¢ wytworzong przy pomocy komputera

w cyklu zycia kolejnych wersji aplikacji/gry etap, w ktérym produkt juz dziata,
pomimo ze w ograniczonym zakresie

Walne zgromadzenie Spotki

formularz zapisu na Akcje Oferowane

zaproszenie skierowane do Inwestoréw, ktérzy wzieli udziat w procesie bu-
dowy Ksiegi Popytu, do ztozenia Zapisu i optacenia kwot na Akcje Oferowane

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki



